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LENTINI

«Tavolo diconfronto tra Rsa e Regione»

LENTINI. Anche il vicepresidente
del comparto regionale delle strut-
ture socio-sanitarie di Confindu-
stria Sicilia, Franco Terranova,
prende posizione sulla questione
dell’assistenza socio-sanitaria e as-
sistenziale e si unisce all’appello per
chiedere un tavolo di confronto tra
il mondo delle Rsa e la Regione.
«Sono molti - commenta Franco
Terranova - i problemi che affliggo-
no il comparto socio-sanitario per-
tanto abbiamo manifestato la nostra
disponibilita a collaborare su vari
punti come la riorganizzazione del-
l'attivita delle Rsa, 'aggiornamento
degli standard di personale ma an-
chelasburocratizzazione el’allegge-

rimento delle procedure di ingresso
deipazienti e degli assistiti. L’attuale
prassi amministrativa é gravosa per
le strutture e per i pazienti»,
Puntuale l'intervento del presi-
dente del comparto, Francesco Rug-
geri: «Tutto il settore - ha dichiarato

il presidente - é in grave crisi e per
evitare ripercussioni sui livelli oc-
cupazionali e fondamentale affron-
tare questi problemi. Siamo certi
chel’assessore anche stavolta dimo-
strerala suasensibilita nei confronti
delle nostre istanze e accogliera la
richiesta di incontro e di composi-
zione di un tavolo tecnico per risol-
vere questi punti critici».

GISELLA GRIMALDI
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leri sera, dalla Marina del Nettuno, [a versione estiva del talk di Rtp condotto da Emilio Pintaldi

Lo Stretto e la Blue Economy al centro di “Scirocco”

La trama dei destini di una citta é gia
scritta, bisogna solo saperla leggere,
decifrare, interpretare. E attuare. E
Messina, cosi come la dirimpettaia
Reggio Calabria, la loro trama ce
I'hanno impressa da sempre, € dise-
gnata in controluce, su quello spec-
chio azzurro che é lo Stretto. Quel
braccio di mare che unisce e divide, e
dovesigiocano, nelbeneenel male,le
sorti dei territori del'Area integrata.

Pezzi di questa trama sono stati
evidenziati nel corso dell’'ultima, gra-
devolissima, puntata di “Scirocco”, il
talk—inversione estiva, collegamento
dalla Marina del Nettuno - condotto
da Emilio Pintaldi e in onda i venerdi
suRtp.Ilmare, il nostro Stretto, éstato
protagonista assoluto, ha legato i tre
step nei quali é stata suddivisa la tra-
smissione,

Sié partiti dall'intervento dei com-
ponenti dell'equipaggio di “Mascal-
zone siculo” formato da Emanuele
Cosio, Nico Pandolfino e Simona
Flaccomio, che hanno condottoitele-
spettatori nell'affascinante mondo
della vela d'altura. Vela che non é. co-

Tra gli ospiti il direttore
del Museo Archeologico
di Reggio Calabria

mesipotrebbe pensare, sportelitario,
ma un'attivita quasi indispensabile,
nel momento in cui una cittd come
Messina pud vivere 365 giornil'anno
il suo mare. Viverlo e conviverci, fa-
cendone la ragion d'essere e anche
un'‘attivita redditizia per I'intero tes-
suto socio-economico.

Ospite d'eccellenza, poi, il diretto-
re del Museo archeologico di Reggio
Calabria, Carmelo Malacrino, il quale
si e soffermato sulle iniziative orga-
nizzate per celebrare i 50 anni dal ri-
trovamento delle due statue e dei mi-
sterisortiattorno ai Bronzi di Riace. A
dialogare con lui, il presidente della
Ses Gazzetta del Sud-Giornale di Sici-
lia, Lino Morgante. Entrambi hanno
sottolineato come veramente si deb-
ba ragionare in termini di Area inte-
grata, perché i Bronzi di Riace sono
patrimonio anche messinese, cosi co-
me i reggini dovrebbero poter consi-
derareloroanchebellezze chesiritro-
vano nella nostra sponda, come ad
esempioiquadridi AntonelloediCa-
ravaggio al MuMe.

Il terzo step é stato dedicato pro-

prio alla Blue Economy e non poteva
mancare Ivo Blandina, non solo pa-
drone di casa, e non solo presidente
della Camera di Commercio, ma so-
prattuttotraipit qualificati espertidi
economia legata al Mare e alle sue ri-
sorse.Ospiteancheil prof. Josué Gam-
bino, il visionario docente di Geogra-
fia che da anni propone alla citta uno
dei progetti su quali si dovrebbe pun-
tare quello della realizzazione di un
Polo internazionale delle biodiversi-
ta marine, da collocare nella Zona fal-
cata insieme con il Grande Acquario
dello Stretto, immenrso nel “Parco
Blu delle Sirene”. Insieme con Gambi-
no, anche l'avvocato Giuseppe Terra-
nova e la docente universitaria Mari-
na Trimarchi. A impreziosire la pun-
tatail cantautore Ciccio Papalia, auto-
re dellasigla di Scirocco “Terra Mia".
l.d.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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“Scirocco” Carmelo Malacrino e Lino Morgante con Emilio Pintaldi

Messina

Verrams demuliti gl “Eurlaumber”
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Assunzioni sanita e precariarischio. Armao: «Piu controllia monte»
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GIUSEPPE Bianca

PALERMO, Per non perdere I'abitudi-
ne anche quest’anno Roma ha impu-
gnato 28 norme della “Finanziaria ar-
cobaleno” esitata a maggio dall’Ars e
assemblata con tre distinti maxiemen-
damenti: unodel governo, uno del cen-
trodestra e uno del centrosinistra.
Tragliarticolisu cuié cadutalascure
del Consiglio dei ministri ci sono quelli
cheriguardano I'assunzione del perso-
nale sanitario e tecnico impegnato
nell'emergenza Covid e di diverse ca-
tegorie di precari (Asu e personale ex
dipartimento Foreste), il mini “condo-
no edilizio”, i 200mila euro per i colle-
gamenti interni dei Comuni. Saltano

per mancata o errata copertura finan-
ziariaanchela Giornata della Memoria
dell’eruzione dell’Etna del 1669, i 10
milioni per le imprese della pesca, la
possibilita peridipendenti di chiedere
I'anticipazione del Tfr. Disco rosso alla
norma in materia di esercizio di attivi-

ta nei beni demaniali marittimi, alle
assunzioni degli assistenti sociali, I'e-
xtra-budget per i privati convenzio-
nati col sistema sanitario calcolato sul
consolidato 2019, stop al riconosci-
mento di ente di ricerca per 'Istituto
zootecnico sperimentale e all'assun-
zione di 300 dirigenti a tempo deter-
minato. Impugnate anche le norme
per l'assunzione dei figli delle vittime
del disastro aereo di Montagnalonga

del 1972, per la stabilizzazione del per-
sonale ex Dipartimento Foreste.
L'assessore all'Economia, Gaetano
Armao, ha chiarito che «la gran parte
delle norme impugnate non sono di i-
niziativa governativa e comunque non
determinano alcun effetto sugli equili-
bri di bilancio, né tanto meno sulla va-
riazioni di bilancio che immette nuove
risorse per quasi 900 milioni di euro.
«Non tutte le impugnative sono auto-
maticamente accolte dalla Consulta -
haaggiunto - maforse servirebbe mag-

giore controllo interno sulle norme».
Lanciatissimo nella sua rincorsa e-
lettorale Cateno De Luca non lesina
affondi: «Ho sempre sostenuto che i
bilanci della Regione sono farlocchi e

il principale responsabile, per dieci
anni, della gestione contabile ha un
nome e un cognome: “Armao meravi-
gliao”». Preoccupazione arriva dai
sindacati. Per Luisella Lionti (Uil) ser-
vono «misure chiare con coperture
certe per darerisposte vereaisiciliani.
Abbiamo bisogno di interventi urgen-
ti, nondi spot elettorali», mentre la C-
gil Fp denuncia la penalizzazione di
«precari e pubblici dipendenti. Stato e
Regione trovino orauna soluzione che
eviti un ulteriore terremoto nel mon-
dodel lavoro». Di «situazione senza né
capo né coda» parla la Cisl col segreta-
rio regionale Sebastiano Cappuccio,
chiedendo a Roma e Palermo di risol-
vere la situazione. ]
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ANDREA D’ORTENZIO

ROMA. Secondo Bankitalia siallarga-
noidivari diricchezza fra le famiglie
italiane, mentre restano invariate le
diseguaglianze sui redditi, anche se
questi restano ancora lontani dai li-
velli precedenti alla crisi del 2008 e la
pandemia ha portato un effetto nega-
tivo. La caduta dei prezzi delle case ha
soprattutto eroso la ricchezza della
classe media che, spesso, nel “matto-
ne” ha il principale investimento,
mentre le famiglie pit ricche hanno
guadagnato dalle attivita finanziarie
equelle di bassoreddito sono, invece,
riuscite,in media,a migliorarelaloro
posizione grazie proprio all’acquisto
di immobili pitt economici e ai bassi
tassi. I1 “lockdown” del 2020 che ha
frenato i consumi ha, poi, spinto tutti
a un risparmio forzato, facendo au-
mentare in media la liquidita deposi-
tata sui conti correnti.

Lastorica indagine sui bilanci delle
famiglie della Banca d'Italia passa in
rassegna le variazioni fra il 2016 e il
2020, alle soglie, quindi, della pande-
mia. La ricchezza netta media é au-
mentata dell',7% principalmente
grazie alla componente finanziaria,

RICCHEZZA FAMIGLIE

Rice hezza netta media

per farmiglia (patimenio,

8l netto dei debiti)

Valore mediano
fsepara b metd pill ricea
daguellameno ricca)

grazie alla crescita del risparmio e al-
l'aumento del valore. L'indice di Gini
(che misura le diseguaglianze) della
ricchezza netta familiare é cresciuto
di 3 punti. Va considerato, infatti, co-
me '82% del patrimonio lordo del to-
tale delle famiglie sia costituito da at-
tivita reali come gli immobili (-6,9%il
loro valore fra 2016 e 2020), aziende o
oggetti di valore.

Le misure di sostegno, i bonus e i
provvedimenti Covid hanno, invece,
cristallizzato i divari sui redditi e con
la quota di individui a basso reddito,
quelli il cui reddito equivalente ¢ in-
feriore al 60% di quello mediano, che
¢ anzi diminuita. Il reddito medio fa-
miliare é stato sospinto dal lavoro di-
pendente e dalle misure di sostegno
introdotte tra il 2016 e il 2019 e da
quelli straordinari adottati nel 2020.
Anche per questo l'aumento é stato
pit sostenuto nei redditi della fascia
pit bassa.

Le famiglie, complicii tassibassieil
calo deivaloriimmobiliari, sisonoin-
debitate di piu. E per comprare casa ci
vogliono meno anni del proprio red-
dito annuale. In media civoglionoora

otto anni contro i14 del 2006. E poi le

151.000 €

Distdbiziose della ricchezza Tipo di riccherza
8% [ 18%
lametd T attivitd fisan sarie
piil pover {azioni ohbligazioni_)
92% 81%
lameta Immotxtlglolell],
il ficea depesifi_
Famiglie ndebitate Dove vivono ke famigle
s -17% )
T 281% casa df propeiets
| 15%
B 8%
allro
FOMTE: Bankbabiy L'EGD - HUD

Il ceto medio e sempre piu povero

Bankitalia. Famiglie benestanti piu ricche grazie agli investimenti finanziari, quelle meno
abbienti per merito dei sostegni Covid. Il calo di valore delle case ha colpito la classe dimezzo

moratorie varate dal governo e dalle
banche hannolimitato i problemi per
quelle famiglie in difficolta momen-
tanea o che pagano una rata elevata
rispettoal proprioreddito. Certo, po-
co piu della meta dichiara «difficolta
ad arrivare a fine mese», anche se la
quotaéincalorispettoalla preceden-
terilevazione. Nel 2020 il rischio di il-
liquidita era diffuso soprattutto trale
famiglie finanziariamente vulnera-
bili (in quasi due casi su tre), seppure
in sensibile miglioramento rispetto
al 2016 quando tale quota era supe-
riore di quasi 8 punti percentuali. @

Il governatore
della Banca
d'Italia, Ignazio
Visco
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ROMA. Con una perdita di reddito
pro-capitedil.554 eurogiaaccerta-
ta, pari al -11%, la Sicilia &, dopo il
Trentino Alto Adige, la Regione pil
colpita dalle conseguenze dell'in-
flazione. La fiammata dei prezzi ha
reso piu leggerii portafogli deglii-
taliani che hanno perso 1.756 euro a
testa in tre anni (-9,1%). Tra giugno
2019 e giugno 2022, il reddito pro-
capite é diminuito in valore assolu-
to soprattutto nel Nord-Est (-2.104
euro). Ma in termini relativi I'infla-
zione ha picchiato duro principal-
mente al Mezzogiorno (-10%).
Mentre alivelloregionaleil carovi-
ta ha morso di pili nel Trentino-Al-
toAdige, conunaperditadel potere
di acquisto di 2.962 euro (-12,3%).

E quanto evidenzia un'analisi del
Centro Studi Tagliacarne sull'im-
patto dell'indice Istat dei prezzi al
consumo sul reddito degli italiani
nell’ultimo triennio.

“TAGLIACARNE”

L’inflazione
haeroso di piu
ilreddito pro-capite
in Siciliaeal Sud

«Le regioni del Sud rischiano di
essere discriminate non solo a cau-
sa dellincremento dei prezzi, ma
anche per il minorlivello dei reddi-
ti e a causa della composizione del
loro “paniere” di consumo». A sot-
tolinearlo & Gaetano Fausto Esposi-
to, direttore generale del Centro
Studi Tagliacarne, che aggiunge:
«Se, ad esempio, rapportiamo la ri-
duzione di potere di acquisto al
complesso dei beni e servizi pro-
dotti, vediamo che la perdita del
Sud é in termini relativi superiore
di circa un terzo a quella subita dal
Centro-Nord, con punte molto alte
in Sicilia, Puglia e Calabria. Inoltre,
la maggiore componente di consu-
mi alimentari delle famiglie del
Sud, a fronte dei rincari particolar-
mente alti degli ultimi mesi, le e-
spone a ulteriore penalizzazione».

Pill nel dettaglio, dopo il Trenti-
no-Alto Adige, le perdite nelle ta-

sche degli italiani registrano valori
superiori ai 2 mila euro in Emilia-
Romagna (-2.136 euro), Friuli-Ve-
nezia Giulia(-2.049) ein Lombardia
(-2.021). Sul fronte opposto, valori
piubassiinferioriail.400 eurosiri-
levano in Calabria (-1.334), Campa-
nia(-1.303), Basilicata (-1.295) e Mo-
lise (-1.287).

Tuttavia, & in particolare al Sud
che il tasso d'inflazione sul reddito
pro-capite disponibile incide in
maniera piu generalizzata. Ben 6
delle 10 regioni che registrano cali
percentuali maggiori della media
nazionale sono, infatti, del Sud.
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«L'esperienza della pandemia ci
ha insegnato, tra le altre cose,
una lezione fondamentale per
quanto riguarda gli ospedali:
per far funzionare la Sanita &
fondamentale investire sul
personale. Come? Riuscendo a
garantire a chi si forma nelle
nostre Universita di poter
firmare contratti a tempo
indeterminato nelle strutture
sanitarie della Regione siciliana.
Dobbiamo notare che il Pnrr, su
questo versante, & purtroppo
carente ed & necessario che chi
avra la responsabilita del
governo nazionale sin da subito
metta al primo posto questa

RAZZA: «<PNRR CARENTE
SERVONO ASSUNZIONI»

priorita. Non & ammissibile
avere un sistema formativo di
eccellenza e non avere sbocchi
lavorativi per medici e
infermieri. Il governo Musumeci,
in questi 5 anni, ha invertito in
parte la tendenza con nuove
assunzioni nell'isola a tempo
indeterminato. Tra queste,
molte riguardano personale che
torna da altre regioni. Un
piccolo successo che impone di
andare avanti in questa
direzione». Lo ha affermato
I'assessore regionale alla
Salute, Ruggero Razza, ieri

durante il suo intervento
all’evento «Missione Salute»,
organizzato dalla Cisl di Catania.
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Alla Gesap la certificazione di sostenibilita
Aeroporto, funzionail piano
per ridurrei costi energetici

Incremento dell'efficienza energe-
tica, procedure standard di gestio-
ne dell’'energia secondo parametri
internazionali. Ma anche riduzio-
ne dei costi e miglioramento delle
performance ambientali. Con que-
ste attivita, Gesap, la societa di ge-
stione dell'aeroporto internazio-
nale di Palermo «Falcone Borselli-
no», haottenutodallasocietaSqsla
certificazione del proprio sistema
di gestione dell'energia (Sge) ai
sensi della norma Uni En Iso
50001:2018. Con la certificazione,
silegge inunanota, Gesaprinnova
il proprio impegno a favore della

sostenibilita del business e della
tutela ambientale, un importante
traguardo che fa parte del pittam-
pio piano di attivita in corso, fina-
lizzato alla riduzione dell'impatto
ambientale della gestione aero-
portuale ed in particolare alla neu-
tralitd in termini di emissioni di
anidride carbonica come previsto
nell'ambito del programma Aci
airportcarbonaccreditation (Aca),
cuiGesap haaderitonel 2019.Maé
anche un passo avanti verso il rag-
giungimento della «Net Zero by
2050», I'azzeramento delle emis-
sioninocive entroil 2050. Dal pun-
todivista pratico,lalso50001:2018
consentira di ottimizzare i vantag-

gi derivanti dagli interventi infra-
strutturaliincorsodirealizzazione
contenuti nel piano degli investi-
menti di Gesap - in particolare con
riferimento ai progetti relativi agli
impianti fotovoltatici (in parte gia
realizzati), al nuovosistema400 hz
per l'alimentazione elettrica degli
aeromobili, al nuovo sistema Bhs,
alla sostituzione del parco auto
aziendale con mezzi elettrici, al
mobility management-anche gra-
zieallarealizzazione diappositi si-
stemi di regolazione e monitorag-
giodeiconsumi energetici.

—_==
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Il centrodestra si divide sul candidato premier. Allarme Usa su Meloni

Centrodestra al voto
unito ma diviso
L'incognita ¢ il leader

Salvini in linea con Meloni: “Chi avra un voto in piu indichera il premier”. Ma FI frena: “Presto
per le regole”. E Berlusconi lancia il programma: “Pensioni da 1000 euro per tutti e un milione di alberi”

504- 001- 001

di Emanuele Lauria
ROMA Il voto arrivera quattro gior-
ni prima del suo 86esimo com-
pleanno. Ed entro quella data, Sil-
vio Berlusconi, intende consuma-
re la sua rivincita: tornare nel Pa-
lazzo da cui ritiene di essere stato
ingiustamente cacciato nove anni
fa. Riacquistare lo scranno al Sena-
to che aveva perso alla fine del
2013 per via della condanna in via
definitiva a quattro anni per frode
fiscale, cui si accompagnava I'in-
terdizione ai pubblici uffici per
due anni. Ora il presidente di For-
za Italia, che nel frattempo e stato
riabilitato ed eletto all’Europarla-
mento, intende chiudere il cer-
chioal termine di una fase diripre-
so protagonismo che I'ha visto pu-
re in corsa per il Quirinale, 1o scor-
so gennaio. E in un momento in
cui torna a fare da mediatore nel
centrodestra, tentando di ricucire
- con la fretta figlia delle elezioni
anticipate - la tela del centrode-
stra: ieri il Cavaliere ha ospitato a
pranzo, a Villa Grande, Giorgia Me-
loni, in capo a mesi di liti e incom-
prensioni. Ma con l'obiettivo di
correre di nuovo insieme, di strin-
gere un patto elettorale tenuto in
piedi principalmente dai sondag-
gi che vedono il centrodestra in
vantaggio.

Ma le regole d’ingaggio non ci
sono, e tutto € rimandato aun ver-

tice a tre - con Matteo Salvini - che
dovrebbe tenersi nei primi giorni
della prossima settimana. Non sa-
ra un’occasione conviviale, proba-
bilmente, come ha chiesto la lea-
der di FdI, ma una riunione in una
sede istituzionale, forse la Came-
ra o il Senato. Da definire alcune
questioni spinose. A partire dalla
leadership. Antonio Tajani, coordi-
natore di FI, frena: «Per ora & im-
portante rafforzare la coalizione,
avere un progetto per gli italiani,
poisi vedranno quali saranno le re-
gole. Prima bisogna vincere, avere
una squadra forte e un buon alle-
namento. Poi chi alzera la coppa,
si vedra». Perd Meloni su questo
punto & determinata, vuole la con-
ferma della “norma” del 2018 che
le darebbe, in qualita di leader del
partito pit1 votato (se cosi sara), la
nomination per Palazzo Chigi. In
serata, a sorpresa, Salvini le offre
un assist: «Il prossimo premier? Fi-
nalmente lo sceglieranno gli italia-
ni: chi prendera un voto in pit
avral’onore e 'onere di indicare il
nome», afferma il leader della Le-
ga. «Nulla di strano, lo dice da an-
ni», sottolineano nel suo staff. Ma
certo un’affermazione del genere,
in questo momento, ha un peso
non indifferente. Intanto, quel
che & certo, facilita il dialogo sulla
ripartizione dei collegi. FI insiste
per una divisione equa - un terzo
per ogni partito - ma Fratelli d’'Tta-
lia, proprio in virta dei sondaggi
ne vorrebbe pili 0 meno la meta.
Una soluzione che potrebbe esse-
re calata sul tavolo € quella di inse-

rire nel pacchetto della trattativa
anche le candidature per le Regio-
ni: Meloni potrebbe essere invita-
ta a fare un passo indietro sul nu-
mero dei collegi in cambio del via
libera a propri uomini in Sicilia
(Musumeci) e nel Lazio. Di certo,
gli esponenti di FdI non arriveran-
no arrendevoli al prossimo verti-
ce: anché perché hanno in mano
una rilevazione fatta su una cospi-
cua cifra di elettori, 140 mila, che -
si apprende - si sarebbero espressi
in lieve maggioranza a favore di
una corsasolitaria o con un’allean-
za diversa dall’attuale coalizione
con Berlusconi e Salvini. Un dato
da far valere non solo a uso inter-
no, maanche al tavolo del confron-
to. Una cosa e certa: al dila delle re-
gole da stabilire, prima o dopo, in
campagna elettorale il centrode-
stra non correra con un candidato
comune per Palazzo Chigi.

Gli sherpa del centrodestra, in-
tanto, ragionano attorno a un Ber-
lusconi che Tajani descrive vispo
come «un grillo», cheieri halascia-
to Roma per la Sardegna non pri-
ma di aver illustrato in una serie
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diinterviste il suo programma «av-
veniristico» che riecheggia le al-
tre discese in campo. Otto punti
racchiusi in otto video. Chicche
cheriportano al passato: ¢’e¢ la pro-
messa di pensioni «da almeno
1000 euro al mese per 13 mensili-
ta, mamme e casalinghe compre-
se», Non c’é I'impegno a creare un

una riedizione in chiave ecologi-
sta: «Pianteremo un milione di al-
beri I'anno». E poi i vecchi cavalli
di battaglia: tasse, meno burocra-
Zia, meno processi, pili sicurezza.
Il Caimano si tuffa nella sua nona
avventura elettorale. E gli alleati,
ancora una volta, dipendono da
lui.

504- 001- 001

milione e mezzo di posti di lavoro,
come nel contratto con gli italiani
firmato con Vespa nel 2001, ma

Su Instagram
Roma non premia

1 traditori.

La crisi fa saltare | “Ventaghi”
Niente cerimonie del Ventaglio quest’anno al Quirinale, al
Senato e alla Camera a causa della crisidigovernoeil

conseguente scioglimento del Parlamento

Wi o
/. Fascina e i “traditori”
“Roma non premiai traditori”,
scrive su Instagram Marta Fascina,
moglie di Berlusconi, dopo gli addii
aFl di Gelmini e Brunetta. In
sottofondo il brano “Un giudice” di
De Andre che racconta la carriera di
un nano.

Mgl st ervsee: Fallarme
e i past-fasvista
o higl
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& Leaderdi
Forza ltalia

Silvio Berlusconi,
ex premier, e
fondatore di
Forza Italia

B —————

-

Il partito di Meloni
porta il simbolo dei
luogotenenti sconfitti
di Mussolini

DAVID BRODER NEW Y ORK TIMES

La campionessa del
nazionalismo
euroscettico puo
guidare lTtalia?

WILLIS SPARKS

i U ervsee: Fallarme
e i post-Fasist

verso Pabuczo Chigl
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Il report Confimprese-EY evidenzia un miglioramento delle vendite, +0,6%, rispetto allo stesso mese del 2021

Consumi, giugno in ripresa ma la Sicilia resta indietro

In risalita ristorazione e vie dello shopping nelle grandi citta: ma l'lsola chiude in negativo con un calo del 5,5%

m e

MILANO - L’'Osservatorio Con-
fimprese-EY sui consumi analizza i
dati di giugno 2022 sullo stesso mese
del 2021 e mostra segni in linea con
Ianno precedente, con il totale mer-
cato che chiude a +0.6% , una crescita
molto contenuta che fa da specchio al-
I"attuwale difficile contesto socio-eco-

nomico.

Nei settori merceologici torna a
correre anche la ristorazione che nel
mese di givgno 2022 tocca +11.4% ri-
spetto a giugno 2021, In lieve contra-
zione il retail non food che chiude il
mese di giugno a -2% rispetto al giu-
gno 2021, ma che nei primi 6 mesi ha
comungue registrato un incremento del
+7.6% rispetto al 2021 ed & ancora il
settore con i trend migliori rispetto al
2019 con un dato mensile del +15.,9%
eun +5% rispetto al progressivo anno.
Abbigliamento-accessori registra -
3,7% nel mese di giugno 2022 rispetto

a giugno 2021,

Neicanalidi vendita il mese di giu-
gno 2022 dimostra una netla ripresa
deltravel che chiude a +65.5% rispetto
allo stesso mese del 2021, ma resta an-
cora molto distante dai livelli pre-pan-

demia, a —27,6% rispetto allo stesso

se del 2019, e -36,8% sul progres-

sivo anno rispetto al 2019,

I
pin
hig

n ripresa anche le vie dello shop-
g delle grandi cittd, con il settore

h street che chiude il mese di giu-

gno 2022 a +10% rispetto allo stesso

me

se del 2021 e a -0.4% rispetto allo

stesso mese del 2019, Anche § centri

commerciali registrano segno positivo

a +

1.3% a giugno 2022, rispetto allo

stesso mese del 2021

Nelle aree geografiche, il Sud lia-

la siriavvicina ai livelli del 2019 pre-
pandemia con un -2.7% sul
progressivo anno. Il Nord-Est rimane
I"area pit penalizzata, registrando un -
T.1% nelmese di giugno 2022 rispetto
a giugno 2019 e -11.9% sul progres-
sivo anno. Nell’analisi dei consum i di

gingno 2022 rispetto allo stesso mese

del 2021, il Nord-Ovest consolida i
consumia+1%,seguito dal Nord-Esta
+0,4% .11 Centro chiude givgno 2022 a
+4.9% rispetto a giugno 2021, mentre
per il Sud i consumi di questo stesso

periodo si fermano a -3,8% .

“Ilmese di giugno chiude solo poco
sopra lo zero - afferma M ario M aioc-

chi,direttore Centro studi Confimprese

— con la ristorazione che sicuramente
intercetta la piena libertd degli italiani.
Tuttavia non & un buon segnale che la
crescita del totale mercato si fermi al
+0.6% nel mese di giugno su giugno
2021 in cuinon ¢'erano pib le restri-
zioni. Questo significa che inflazione,
caro bollette, il conflitto e, da ultimo,
la grave crisi politica che ha investito il
nostro Paese frenano i consumie la fi-
ducia delle famiglie. Buoni i segnali
che arrivano dal travel, in piena ri-
presa. Tuttavia la cautela ¢ d'obbligo e
dovremo aspettare 'evoluzione della
situazione geopolitica prima di potere
sperare in una vera ripresa dei con-

sumi”.

In effetti anche 'andamento diffe-
rente rilevato nei settori merceologici
testimonia una situazione ancora molto
altalenante, con il rischio che neipros-
simi mesi "andamento dei prezzi al
consumo possa ancora subire dei forti
rialzi.

“L'andamento deiconsumidi giu-
gno 2022 rispetto allo stesso mese del
2021 - commenta Carlo La Giglia, re-
sponsabile Osservatorio Confimprese-
Ey- mostra un trend in miglioramento
in particolare nel settore della ristora-
zione che chiude il mese a +11.4% ¢
che traina 1 buoni risultati di vendita
del mese nei centri citth ¢ nei centri
commerciali. Gliitaliani dimostrano di
voler ritornare a investire il proprio
tempo libero in momenti conviviali.

senza rinunciare all’acquisto dei pro-
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propria casa, con il settore del retail
non food che mantiene il trend positivo
verso 11 2019 con un incremento del
5% sull’anno. Ancora in sofferenza il
settore di abbigliamento ¢ accessori,
che fatica a recuperare i livelli prece-
denti, sintomo diun possibile cam bia-
mento del paniere di spesa. Una spinta
alla ripresa arriva anche dalle cittd tu-
ristiche grazie al forte ritorno del turi-
Lanalisi per regioni

L analisi delle regioni nel mese di
givgno 2022 vs giugno 2021 vede sul
podio il Lazio +6.3% , Toscana +6% ¢
Liguria +4,1% . Seguono la Sardegna
+3.6% , I'Emilia-Romagna e Lombar-
dia +1.8% , "Abruzzo +1,6% ¢ il Ve-
neto +0.7% . | trend pid negativi si
registrano invece in Calabria -8,5%,
Umbria -7.1% ¢ Sicilia -5,5% . Poco di-
stanti troviamo il Friuli-Venezia Giulia
-4, 8% ., la Puglia -3.7% , il Piemonte -

2.1% ., Trentino-Alto Adige/Sidtirol -
0.6% ,la Campania -0,4% e le Marche
-0.3% .

Lanalisi per citta
Analizzando i dati delle principali
cittd italiane prese in esame, nel con-
fronto tra il mese di givgno 2022 vs
giugno 2021, solamente a Palermo si
osservaun trend negativo -5,6% . Tutte
le altre cittd sono in ripresa e sono gui-

date da due cittd turistiche: Firenze

(+30,8% ) e Venezia (+#20,3% ) grazie
aituristi che dinuvovo popolano le citta
¢ recuperano maggiormente rispetto
alle perdite dei mesi passati., Seguono
Milano +19.9% ., Bologna +19% , To-
rino +17% ., Napoli +12.4% ., Roma
+10% , Genova +7.7% e Verona
+6.,3% .

L'analisi per province

Confrontando il mese di giugno
2022 vs giugno 2021, la provincia di
Firenze presenta il trend migliore a
+17.7% ., al secondo posto Venezia
+11,3% e al terzo Bologna +10,6% .
Seguono Milano +9.2% . Roma +8.,5%
¢ Genova +7,6% . Pidh lontane Verona
+1.8%, Torino +1.5% , Napoli +1,3%
e Catania +0,8% . Nella classifica dei
peggiori trend abbiamo Palermo -
5.8%, Brescia -5.5%, Bari -5.1%,
Monza ¢ Brianza -3.8% ., Modena -
2,4% , Bergamo -2.3%, Varese -2%,
Udine -1,3% , Caserta -0.8% e Padova
-0.7% .
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Musumeci pronto a lasciare: martedi la decisione

LESTATE CALDA DELLA POLITICA

Dimissioni In tasca
per strappare il bis

Il presidente vuole andare alle urne il 25 settembre. Ma Forza ltalia, Udc,
Lega, Mpa e Noi con l'ltalia puntano i piedi Pipitone Pag. 8

|
Pronti alla sfida \
Giorgia Meloni
finora ha sostenuto
Musurrieci per un
mandato bis

AEIORGIE
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Regione. Micciché, Lega e Udc rilanciano il nome di Stancanellli

Musumeci: lascio
ma se faccio il bis
Dagli alleati pero

arriva l'altola

Il piano del presidente: dimissioni anticipate
se c’elagaranziadellaricandidatura

Giacinto Pipitone

PALERMO

Nello Musumeci é pronto a dimetter-
si per portare la Regione al voto anti-
cipatoil 25 settembre. Dandovita cosi
all'election day che mette insieme Po-
litiche e Regionali. Ma I'operazione &
sottoposta ad alcune condizioni. E se
ieriin mattinata sembrava certain se-
rata é stata complicata dal no di Forza
Italia, Udc, Lega, Mpae Noicon I'Italia
al bisdell'attuale governatore.

IInodoverracomunquescioltoen-
tro martedi, al massimo mercoledi.
Per quella data Musumeci attende
chelaMelonigliindichilarottadel fu-
turo prossimo. L'intenzione del presi-
dente e andare al voto anticipato per
spingere la corsaa Palazzo Chigi della
Meloni ma anche per sfruttare il ven-
to a favore che a livello nazionale
spinge il centrodestra (almeno nei
sondaggi).

Dunque Musumeci chiede entro
martedi la certezza di essere di nuovo
il candidato del centrodestra. A quel
punto si dimetterebbe: non oltre sa-
bato prossimo, altrimenti non ci sa-
rebbe pit il tempo per organizzare le
Regionali. «Non ¢ una decisione che
Nello prendera da solo» sintetizza
RuggeroRazza.Unaposizioneinlinea
con quella di Renato Schifani: «Una
decisione cosiimportante va condivi-
sa, anche con l'opposizione». Il palli-
no & in mano alla Meloni, che dovra

decidere nel quadro di una ritrovata
unita del centrodestra favorita
dall'accelerazione delle elezioni Poli-
tiche.

Fino a dove si spingera la Meloni
nel provare a imporre Musumeci sa-
pendo di dover mettere insieme tutto
il centrodestra per ottenerne i con-
sensi che le servono nella sua corsa
verso Palazzo Chigi? Su questo hanno
scommesso ieri Gianfranco Micciché
eil frontedaluiradunato perribadire
ilno al bis di Musumeci. Il presidente
dell'Arshaincontratoirappresentan-
ti dei partiti del centrodestra. Anche
se alcuni segretari hanno disertato
l'invito: non c'era il leghista Nino Mi-
nardo che ha mandato il suo vice
(Anastasio Carra, sindaco di Motta
Sant'Anastasia) ed erano presenti
l'autonomista Roberto Di Mauro, De-
cio Terrana dell'Udc e un rappresen-
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tante diSaverio Romano.Nonc'erano
uomini di Fratelli d'Italia, che con
GiampieroCannella haribaditodivo-
ler attendere le decisioni che mature-
ranno a Roma, e che repinge «l'affer-
mazione secondo cui Musumeci sia
"divisivo"».

Ma proprio in vista delle decisioni
cheprenderannoSalvini,Berlusconie
la Meloni i partiti in Sicilia hanno po-
stoun punto fermo: no al bis di Musu-
meci,la Meloniscelgaunaltronomee
avra l'unita. Questa é la traduzione di
unanota dettatadaFI, Lega, Udc, Mpa
e Noi con I'ltalia che testualmente re-
cita cosi: «Prendiamo atto delle di-
chiarazioni di Musumeci e della sua
disponibilita a non riproporre la can-
didatura alla presidenza della Regio-
ne se la stessa risultasse divisiva della
coalizione. Appare evidente che oc-
correandare oltre ed & per questo che,

come segretari regionali dei partiti
presenti in Ars, siamo pronti a pro-
porreuna o pittipotesidicandidature
che nascano dal territorio e che sap-
piano dialogare coi partiti e coi depu-
tati dell'Ars e a coinvolgere nuove for-
mazionipoliticheeciviche.Invitiamo
Fdl a partecipare alla individuazione
del candidato auspicabilmente con-
diviso da tutti». Parole che arrivano
dopo quelle di Lorenzo Cesa. Il segre-
tarionazionale Udchaannunciatoun
vertice con Salvini, Melonie Berlusco-
ni sul caso Sicilia precisando che «i
vertici del centrodestra siciliano han-
no il diritto di indicare e scegliere il
candidato presidente della Regione».

E cosi a fine giornata lo scenario
aveva almeno un paio di punti fermi:
anche in Sicilia si votera il 25 settem-
breeil centrodestra sta tornando uni-

to.Marestal'incertezzasul candidato.
Miccichéeraprontoaindicareesplici-

tamente il nome di Raffaele Stanca-
nelli, eurodeputato di Fratelli d'Italia
graditoa tutti,maitentennamentidel
leghista Minardo hanno suggerito un
approccio pitt morbido per lasciare
che sia la Meloni (eventualmente) a
decidere di cambiare 'uvomo su cui
puntare. Una mossa che la leader di
Fratellid'Italia potrebbe accettare per
realpolitikin cambio delsostegnoase
stessa. E non a caso i bookmalkers del
centrodestra ieri davano stabili le
quotazioni di Stancanelli e ancora
possibile il piano B, che prevede per
Musumeciunseggioal Senatoincam-
bio del passo indietro a Palazzo d'Or-
leans.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Losguardoverso Roma
Razza:«Nonéuna
decisionecheNello
prenderadasolo»
Restal’ipotesiSenato

Centrosinistra. Barbara Floridia, da sinistra, con Caterina Chinnici e Claudio Fava
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Disco rosso ai finanziamenti destinati al gasolio per la pesca e per il trasporto pubblico locale. Niente Tfr in anticipo per chi € in pensione

Roma sbriciola la Finanziaria

Il Consiglio dei ministriimpugna 28 norme. Bloccate le assunzioni dei precari, del personale
della sanita eifondiperrinnovare il contratto dei regionali. Stop al mini condono edilizio

Giordano Pag. 9

Sono 28 le norme impugnate dal Consiglio dei ministri

Precari, fondi alla pesca, il condono:
il maxi-stop di Roma alla Finanziaria

Bloccatoil trattamento accessorio per il personale: avraricadute sul rinnovo del
contratto. L'assessore Armao: non cisaranno effetti sul bilancio dellaRegione

485- 001- 001

Antonio Giordano
PALERMO
Maxi impugnativa della finanziaria

regionale da parte del Consiglio dei
ministri. In tutto 28 norme nel miri-
nodel Cdm che smonta di fattola di-
stribuzione di fondi contenuta
nell'ultima manovra del governo
Musumeci ma soprattutto blocca le
assunzioni su precari e dipendenti
pubblici e sul personale della sanita.
«Lagranpartedelle normeimpugna-
te non sono di iniziativa governativa
ecomunque non determinanoalcun
effetto sugli equilibri di bilancio del-
laRegione, né tanto menonell'esame
del disegno di legge di variazioni di
bilancio che immette nuove risorse
finanziarie per quasi 900 milioni di
euro», dice l'assessore regionale
all'’Economia Gaetano Armao. Tra le
norme bocciate I'incremento di 1,6
milioni dieuro, apartire dal 2022, dei
fondi per i trattamenti accessori del
personale della Regione. Il che vuole
dire chesicomplicalatrattativa peril
rinnovodel contratto e lariclassifica-
zione dei regionali in Sicilia, una pla-
teadi 12 mila dipendenti peril perio-
do 2019-21. L'impugnativa rende pitt
difficoltosa la procedura gia avviata
all'Aran, inserita nella legge di stabi-
lita, con la quale il governo Musume-
ci interveniva sul trattamento acces-
sorio e sulla revisione del sistema di
classificazione del personale, che era
stato contestato dai sindacati Co-
bas/Codir, Sadirs e Siad. Sindacati
che adesso con Dario Matranga e
Marcello Miniodel Cobas-Codir, Ful-
vio Pantano del Sadirs, Angelo Lo
Curto e Giuseppe Badagliacca del

Siad-Csa-Cisal chiedono al governo
di resistere davanti all'impugnativa.
Stesse considerazioni anche dai sin-
dacati confederali. «Stato e Regione
trovino ora una soluzione che eviti
un ulteriore terremoto sul mondo
del lavoro siciliano», spiegano dalla
Cgil e dalla Fp; «un problema grosso
quanto una casa che deve essere ri-
solto», secondola Cisl con Sebastiano
Cappuccio e Paolo Montera, segreta-
rio della Funzione pubblica. «Pro-
messe elettorali, impossibili da rea-
lizzare. Nella manovra economica,
infatti, le norme hanno violato la le-
gislazione vigente o con le regole di
copertura gia stabilite», dice Luisella
Lionti, segretario della Uil Sicilia e
AreaVasta cheaggiunge: «questosin-
dacato ha sempre chiesto misure
chiare con coperture certe perdareri-
sposte vere ai siciliani. Abbiamo bi-
sogno di interventi urgenti, non di
spotelettorali».

«Troveremo le copertura in sede
di variazione di bilancio», assicura
Armaodove sonodisponibili 854 mi-
lioni di euro dopo la trattativa con il
Mef.

Impugnato anche il comma 46
dell'articolo 12 cheistituivaun fondo
da destinare alle aziende pubbliche
regionali o ministeriali di trasporto
pubblicolocale «al finediimplemen-
tare il servizio di collegamento tra i
comuni e le loro frazioni». Contesta-
toanche il comma 1 dell'articolo 13,
checoncedeuncontributoalleazien-
dedelsettoredella pescaperlacoper-
turadellespesedigasolio del biennio

2021-2022. 11 fondo previsto era di
dieci milionidieuro,avalere«sulleri-
sorse delle politiche unitarie di coe-
sione»,unaformulachenonéandata
git al governo nazionale in quanto
«nondefinisce»il fondo,sedimatrice
europea o nazionale, «nélostrumen-
to di programmazione attuativo di
detti fondi a titolarita della Regione
Siciliana». Stop anche al comma 6
dell'articolo 13 («Altre disposizioni
varie») che estende al personale re-
gionale collocato in quiescenza, «an-
che per il tramite di Irfis FinSicilia
S.p.A»,lapossibilita peridipendenti
pubblici che cessano o sono cessati
dal servizio per collocamento a ripo-
sodirichiederel'anticipodiunaquo-
tadiTfs/Tfrentroi45.000 euro. Disco
rosso anche alla norma che concede
un contributo di 160 mila euro al Co-
mune di Sciacca perché chiuda un
contenzioso con una fondazione in
liquidazione e sblocchi un finanzia-
mento per un museo interdisciplina-
re. Cassate anche le norme sul «mini-
condono» edilizio e quelle sull'as-
sunzione deifigli delle vittime del di-

Pracan. donch nlla pasca || condnmo,
Teraci-riogs o Roxris ala Finirdiatia
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sastro aereo di Montagna Longa del
1972.Infine la Consulta(conunasen-
tenza depositata ieri) chiarisce i con-
finitrafunzionegiurisdizionaledella
CortedeiContie funzione legislativa
dell'Ars sulla parificazione del rendi-
conto: I'Assemblea regionale sicilia-
na,cheapprovaconleggeilrendicon-
to generale, svolge un controllo poli-
tico sulle scelte finanziarie dell'ese-
cutivo regionale. La Corte dei conti,
in sede di parificazione, esercita, in-
vece, un controllo di legittimita/re-
golarita degli specifici dati contabili,
su cui si basa il rendiconto, alla luce
dei principi costituzionali distabilita
finanziaria. Pertanto, la decisione
adottata dalle sezioni riunite della

Assessore. Gaetano Armao

Corte dei conti, a seguito del ricorso
contro la decisione di parificazione
delrendiconto 2019, noninterferisce
con la competenza legislativa
dell’Ars. (*AG10*)

© RIPRODUZIONE RISERVATA

LaCgil:orasitroviuna
soluzione. LaCisl:
problemagrossoquanto
unacasa.LaUil:serve
garantirele coperture
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Rispetto a giovedi, 817 i positiviin meno

Il Covid rallenta,
contagi e ricoveri
continuano a calare

AndreaD’'Orazio

Continua a calare, per il terzo
giorno consecutivo, il bilancio dei
nuovi contagi da SarsCov2 emersi
nell'lsola e accanto alla progressiva
discesa della curva epidemica—una
conferma, probabilmente, del su-
peramentodel piccoin Sicilia—sire-
gistraanche unulteriore decremen-
to delle ospedalizzazioni, quanto-
meno in area medica. Nel dettaglio,
sul bollettino di ieri, il ministero
della Salute indica per il territorio
5097 infezioni, 814 in menorispetto
a giovedi scorso, a fronte di 27.259
tamponi processati, per un tasso di
positivita in flessione dal 19,1 al
18,7%, mentre sicontanoaltri 20 de-
cessi e, nei reparti ospedalieri ordi-
nari, 14ricoveratiin menoperun to-
tale di 955 degenti positivi. Di con-
tro, resta stabile, pari a 50 unita, il
numero dei postiletto occupatinel-
le terapie intensive, dove risultano
perd sei ingressi giornalieri, quota
pit alta raggiunta nelle ultime ore
in Italia insieme a Veneto ed Emilia
Romagna. Intanto, sempre sul fron-

Sono oltre ventisettemila
i tamponi processati
e si registrano 20 morti

te nosocomi, dopo la protesta orga-
nizzata in settimana davanti all’as-
sessorato regionale alla Salute con-
tro i tagli sugli operatori sociosani-
tari, Fials, Uil Fpl e Nursing Up, inun
incontroconivertici aziendali degli
ospedali riuniti Villa Sofia-Cervello
di Palermo, annunciando di essere
pronti allo sciopero tornano a chie-

dere le proroghe dei contrattie l'av-
vio immediato dell'iter per le stabi-
lizzazioni degli Oss, sia con la legge
Madia sia con la normativa Covid
percoloroche hannosvolto 18 mesi
di servizio di cui almeno sei nel pe-
riodo della pandemia, nonché un
censimentosuchihamaturatoque-
stirequisiti e concorsi con punteggi
riservati per valorizzare il servizio
prestato durante I'emergenza per
ciascun mese, oltrei 60 giorni conti-
nuativi,cosicome previstodallaleg-
gediStabilitaregionale. DaCatania,
invece, in un evento organizzato
dalla Cisl, I'assessore regionale alla
Salute, Ruggero Razza, ricordando
che «per far funzionare la Sanita ¢
fondamentale investire sul perso-
nale, garantendoa chisiformanelle

-

Pandemia. Evidenti segnali di rallentamento nell'lsola

nostre universita contratti stabili»,
puntailditosul Pnrr, che «<suquesto
versante & purtroppo carente. E
dunque necessario che chi avra la
responsabilita del governo nazio-
nale sin da subito metta al primo
posto questa priorita. Non éammis-
sibile avere un sistema formativo
d’eccellenza e non avere sbocchila-
vorativi per medici e infermieri. 11
governo Musumeci, in questi cin-
que anni, ha invertito in parte que-
sta tendenza con nuove assunzioni
atempoindeterminato». Tornando
al bilancio giornaliero, questa la di-
stribuzione delle nuove infezioni
tra le province, cui aggiungere 600
casi emersi prima del 211luglio: Mes-
sina 1188, Palermo 1152, Catania
1008, Agrigento 595, Siracusa 519,
Trapani 499, Ragusa 347, Caltanis-
setta 268, Enna 121.(*AD0O*)
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nche nelle fasi di
transizione politico-

istituzionale - quelle cioe
traun governocheaccompagnail
Paeseal voto eun governo che
nasce comerisultante in generedi
quel voto - ¢'& un principio chiaro
cheregolail nostro ordinamento:
ossia che sidebba sempre
garantire la continuita degli
organi costituzionali nell’esercizio
delleloro funzioni.

In questo senso vié uno
strumento che € stato previstoe
che, inparticolare dalla meta degli
anni 8o delsecoloscorso, sié
venutoaconsolidare: la circolare
perildisbrigo degliaffari correnti.

Sitratta di un atto giuridico che
vieneapprovato da parte del
Presidente del Consiglio dei
Ministri, contestualmente,
appunto, alle sue dimissioni. Ed
ha come obiettivoquellodi
perimetrare'agire del Governo(e
dellesue strutture)inmodotaleda
ridurre I'attivita appunto agli
affaricorrenti, ossiaa quelli
necessari, perché giaapertio
dovuti, oaquelli straordinari,
perché dettatidaurgenze,
esigenze e necessita indefettibili.

Cosl, dopo le dimissionidiun
Governo, ein attesa che queste
vengano formalmente accettate
dal Presidente della Repubblica

L’ANALISI
LOPERATIVITA

E UNA GARANZIA
PER IL RUOLO
INTERNAZIONALE
DELLITALIA

di Francesco Clementi —apag. 2
L’analisi

UNA GARANZIA
PERILRUOLO

INTERNAZIONALE

DELLITALIA

di Francesco Clementi

quando sara nominato un nuovo
Presidente del Consiglio, questa
circolare contribuisce a
rafforzare e a garantire intanto la
piena tenuta dell’'ordinamento
costituzionale. A maggior
ragione laddove questa viene
prodotta aridosso di unvoto
politico, che & un periodo
comprensibilmente
caratterizzato daturbolenze e
vivacita.

Naturalmente ogni circolare di
questo tipo ¢ figlia delleragionidi
contesto che animano la fase
storico-politicadicuiessaé
espressione. Elacircolareappena
emanata dal Presidente Draghi
non faeccezione.

Sievincono, in particolare, due
punti,al netto di cio che concerne
Fattuazione del Pnrr e del Piano
nazionale complementare (Pnc),
le cui improcrastinabilita sono
autoevidentianche in ragione dei
fondi europei disostegno collegati
all'attuazione, anche
amministrativa, di quei Piani.

In primoluogoviene data
maggiorerilevanzaalla
dimensione delle relazioni
internazionali.Nonacasola
circolare del Governo Draghisi
legaidealmente pit1a quella del
Governo Gentiloni che alle due
precedenti dei Governi Conte, Si

prevede, infatti, non soltantola
garanzia della presenza della
partecipazione italiana, anche ai
tavoli tecnici e preparatori, delle
organizzazioniinternazionali
dove dasempre siamo coinvolti
(dall'Unione europeaalla Nato,
dall’Ocse ai G7 e G20 ad esempio),
ma purealle «missioni
internazionalifinalizzatea
negoziati o alla firmadiaccordi
internazionali, anche correlati alla
situazione di crisi internazionalee
alle sue conseguenzey. In tempi di
emergenzaenergetica, non
servono —credo - spiegazioni.
Poiviélaconsueta—maoggipil
incisiva - assicurazionedella
presenzadel Governoin Parlamento
pertutteleattivita proprieriguardoai
decretilegge eallaloroconversione.
Cioconsentiraperaltrodicoprire
puntualmenteanchegli eventuali
ulterioriattiad essicollegaticomei
pensareaidecretiarmi,lacui
autorizzazione scade adicembre).
Messialloracosiinsicurezza, che
lacampagna elettorale abbiainizio.
@ClementiF
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CIRCOLARE DI PALAZZO CHIGI SUGLI AFFARI CORRENTI

Mani libere al governo
sul Pnrr ma verifica
preventiva peridecreti

Giorgio Santilli —a pag. 2

21,3

I MILIARDI DEL PNRR

Con l'attuazione degli obiettivi al
31 dicembre l'ltalia potra accedere
a 21,8 miliardi messiin campo dal
Pnrr, che sivanno ad aggiungere ai
24,1 miliardi per l'acquisizione
degli obiettivi al 30 giugno

Pnrr, mani libere per il governo

Affari correnti. La circolare di Palazzo Chigi in linea con le direttive del Quirinale. Obiettivo anticipare i tempi, ma ogni decreto
sara sottoposto a un esame sulla percorribilita. Le conferenze dei capigruppo di Camera e Senato decideranno il calendario

Giorgio Santilli

Peril Pnrrlacrisidigovernononesi-
ste. [l governorimane infatti «impe-
gnatonell’attuazionelegislativa, re-
golamentare e amministrativa del
Pianonazionalediripresaeresilienza
(Pnrr)edel Piano nazionale per gliin-
vestimenti complementari (Pnc)». &
quanto prevedela circolaresul disbri-
go degli affari correnti, la “bussola”
che Palazzo Chigiadotta conle dimis-
sioni per definire il perimetro della
propriaazione durantelacrisi. Lacir-
colare firmata giovedi da Mario Dra-
ghiediffusaieridalla Presidenzadel
Consiglio non poteva che avere un
perimetro molto ampio, inlinea con
la griglia data dal Capo dello Stato.
Protagonista della circolare & pro-
prioil Pnrr, richiamato (sempreinac-
coppiata conil Pnc) quattrovoltenelle
duepagineemezzaditesto. L’attua-

zionedel Pnrrviene ricompresa tra gli
«obblighiinternazionalie comunita-
ri» equestorango consenteal gover-
no addirittura di adottare disegni di
legge, inderogaaundivietoquasias-
soluto periperiodidicrisi.ll governo

procederaanche conl’approvazione
deidecretilegislativiattuatividi dele-
ghe e conI'adozione di regolamenti
governativi o ministeriali.
Finquiicriteri dettati dallacircola-
re. Poic’el'impegno politico di Mario
Draghiedelgovernoa portare avanti
il pit1 possibile 'attuazione del Pnrr,
ancheanticipando scadenze previste
dal pianoperlafine dell'anno, inmo-
dodanon lasciareal prossimo gover-
no un fardello troppo pesante da ri-
solvere in poche settimane, Draghi
vuole facilitare al massimo il lavoro
del suo successore nel rispetto degli
impegniconl’'Unione europea.
Questo impegno politico si tradu-
ce subitoanche inuncoordinamento
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operativo cuiassolve, come sempre,
ilsottosegretarioalla presidenzadel
consiglio, Roberto Garofoli. Sara lui
a raccogliere dai singoli ministri
«ogni utile elemento e documenta-
zione» sullo «statodelle attivita e del-
le iniziative in corso, al fine di una
completa e tempestiva informazione
nei confronti della Presidenza del
Consiglio». Eancoralacircolare invi-
taiministri a«fornireunelencocon
tutte le attivita amministrative in
corso di esecuzione 0 comungue in
scadenza». Con questi elementi, al
prossimo Cdm Garofoli, oltre a pre-
sentare laRelazionesullostatodiat-
tuazionedel Pnrrrimasta congelata
conlacrisi,dovrebbe tornareasvol-

gerelarelazione sullo stato diattua-
zione del programma con i riflettori
puntati sui decreti mancanti.
I1lavoro del governo sull’attuazio-
nedel Pnrrnonsaracomungue facile:

nonbastanoleindicazioniformali.La
possibilitadiintervenire dovra essere
verificata sui singoli interventi e
adempimenti per tenere conto siadi
aspettidelicatisul profilo formale sia
della percorribilita politica, non scon-
tata in fase di campagna elettorale.
L’attuazione della concorrenza sara
uno deibanchidi prova pili insidiosi
(si vedanoi serviziapagina 3).
Ilgovernoavrabisogno dellacol-
laborazione del Parlamento, soprat-
tutto sui decretilegislativi che sem-
prerichiedono pareridelle commis-
sioni competenti (in alcuni casiaddi-
rittura rinforzati). La disponibilita
effettivadelle forze politiche in Par-
lamento a collaborare in questo per-
corso-eagarantirelapresenza -avra
un primo test a inizio settimana
quando si terranno le riunioni delle
capigruppo alla Camera e al Senato.
A quel punto si cominceraa capi-
re seilcammino faticoso dell’attua-

zione degli obiettivi al 31 dicembre
siavvierarealmente, oltreilquadro
fornito dalla circolare. In paliociso-
no 21,8 miliardi.

Stradapitiin discesa, invece, per
I'approvazione dellarata da 24,1 mi-
liardilegata agli obiettivi del 30 giu-~
gno: sara il governo Draghi a ri-
spondere al processodiassessment
dellacommissione Ue. Una garan-
zia che almeno questa rata possa es-
sere messa al sicuro.

Il percorso per arrivare
allaratada 21,8 miliardi
di dicembre resta difficile
Indiscesa la verifica sulla
rata di giugno

Mario Draghi.

Il premier dimissionario ha firmato
giovedi lacircolare sul disbrigo degli

affari correnti a cui dovra attenersiil suo

governo prima del voto
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Concorrenza, legge al traguardo

le sono state stralciate le normere-
lative agli interventi sui taxi. Il testo
approderalunediin Aula, convoto
il giorno dopo senza ulteriori
emendamenti. Poi la terza rapidis-
sima lettura al Senato peril vialibe-
ra definitivo.Ma per rispettare i
tempi servono entro 'anno sette
decretilegislativi e quattro ministe-
riali. E il Governo uscente € pronto
ad accelerare ma c’¢ilnodo deipa-
reri delle commissioni.

Fotina e Trovati —apag 3

Obiettivo riforme

Camera, ok in commissione
alle misure su imprese, tlc,
rinnovabili, poste e spiagge

Resta il problema attuazione
con sette decreti legislativi
€ quattro ministeriali

Vialiberaieri in commissione alla
Cameraal Ddl concorrenza dal qua-

Ddl concorrenza al traguardo
ma partita difficile sull’attuazione

1l testo definitivo. Via libera in commissione alla Camera con stralcio dei taxi. Ma perrispettare i tempi servono entro 'anno
sette decreti legislativi e quattro ministeriali. Governo uscente pronto ad accelerare ma ¢’¢ il nodo dei pareri delle commissioni

Carmine Fotina passare per una conferenzadeicapi-

ROMA

I1Ddlconcorrenzasta per entrare nel
labirinto dell’attuazione. Ierilacom-
missione Attivita produttive dellaCa-
mera ha terminato I'esame degli
emendamenti,approvandolostralcio
dell'articolo 10 sullariformadel setto-
re dei taxi. E stato quindi votato il
mandato ai relatori Gianluca Bena-
mati(Pd)e Barbara Saltamartini(Le-
ga)eiltestoapproderalunedinell'au-
ladi Montecitorio, convotoil giorno
dopo senza ulteriori emendamenti.
Poilaterzarapidissimaletturaal Se-
nato per il via libera definitivo.

Ma, unavolta chiusol'iter del testo
inParlamento, peril Ddlsiapriralari-
schiosissima partita dei decretidele-
gati e dei provvedimenti attuativi.
Con le elezioni anticipate al 25 set-
tembre chiudere il cerchio entro il
2022,come promesso nel Pnrrinviato
allaCommissione Ue, & un’operazio-
ne estremamente complessa consi-
deratiipassaggiin Conferenzaunifi-
cata, Consigliodi Stato e commissioni
parlamentaricompetenti. Il governo
uscente, conunaccordoche dovrebbe

gruppo in Parlamento, avrebbe in-
tenzionediaccelerare coinvolgendo
le commissioni perlastesuradeipa-
reri (necessari, anche se non vinco-
lanti) sui decreti legislativi.

L’eserciziodiunadeleganell’am-
bitodegliaffaricorrentiéadireilvero
una facoltamolto controversa, anche
seinquestocasoillegame conil Pia-
nodiripresaeresilienzapotrebbe pe-
sare. Bisognerebbe capire, viceversa,
seilnuovo governo oltre a essere tito-
lato a farlo avra anche intenzione di
proseguireillavoro. Lasciare al futu-
roesecutivo temi politicamente divi-
sivi- comeledeleghesuicriteri perle
gare delle concessioni balneari, sui
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servizilocali, sulle semplificazionie
i controlli delle attivita di impresa,
sulla semplificazione delle autorizza-
zioni per gli impianti di energia rin-
novabile - potrebbe significare dire
addioai provvedimentiocomunque
mancare lascadenzadifineanno. Per
altre deleghe, piu tecniche, come
quella sul sistema informativo per
mappare tutte le concessioni pubbli-
cheequellasuicontrolli diconformi-
tadelle merci ela vigilanza del mer-
catointerno, il percorsopotrebbees-
sere pili semplice anche perché non
sono previsti il passaggio in Confe-
renza unificataeipareridi Consiglio
di Stato e commissioni competenti.
Le deleghe sono in tutto 7 cui si ag-
giungono quattro decreti ministeriali

hanno ritirato (degli ex grillini di Al-
ternativa). La sedutadiieri in commis-
sione, seguitaall’accordoconl’esecu-
tivo Draghi che dopola crisiharinun-
ciatoall’articolo10incambiodel viali-
beraall'intero provvedimento, &stata
contrassegnata da un poconobiledi-
battito suchidovevaomenointestarsi
ilmerito dellostralcio fortemente vo-
lutodai tassisti eappoggiatodaLega,
Leu,PdeForzaltaliaoltrechedaFdl.
Einextremis, forzandol'accordoche
era stato trovato tra i capigruppo in
Aula, éstataapprovataancheun’altra

modifica, unemendamentodiFlche
cancellalincompatibilita dell’attivita
di agente immobiliare con quella di
mediatore creditizio.

provvedimento (si vedano anche le
schede in pagina)cisono, traglialtri
temi, il rinvio sulla conclusione delle
gareregionali perle concessioniidro-
elettriche, lenuoveregole perle con-
cessioni portuali e perladistribuzione
del gas, larivisitazione dell’accredita-
mento e convenzionamento dellasa-
nita privata (di cui ha chiesto invano

lostralciol’associazione delle cliniche
Aiop). Nel passaggio in commissione
alla Camera éstatorinviatoal1°gen-
naio 2023 'estensione del risarci-
mentodirettoobbligatorionell'Rcau-
toalle compagnie europee ed & stato
eliminato I'obbligo per gli operatori
tlcdicoordinare degli scavi per lereti.

B RPRODUIONE RISERVATA
(su porti, gas e due su farmaci emo- Un capitolo centrale del Ddl é il
derivati) e le linee guida di Palazzo riordino del sistema di gestione dei . .
R L . X . - R Testo in Aula e poi al
Chigi sui poteri Antitrustinmeritoal- servizi pubblici locali e del trasporto Senato senza modifiche

I'abuso di dipendenza economica
delle piattaforme digitali.
Itestolicenziatoieri dallacommis-
sione Attivita produttive sicompone
di 35 articoli, considerando la sop-
pressione della delega sui taxi votata
sullabase diunemendamentogover-
nativo e dell'unico che i gruppi non

pubblico locale, uscito annacquato
dal passaggio parlamentare. Nel

Tregua sugli ombrelioni.

Alla fine le concessioni balneari sca-
dranno afine 2023, o afine 2024 in
caso di impedimenti oggettivi per le gare

1

ATTIVITA DHMPRESA/1
Delega per tagliare
le autorizzazioni

Ladelega al governo per

2

ATTIVITA DI IMPRESA/2
Delegaper coordinare
e pianificare i controlli

3

CONCESSIONI BALNEARI
Gare slittano al 2024
sec’@unimpedimento

4

TRASPORTO LOCALE
Alla Camerastop
all'obbligo digara

Delegaal governo per

eliminare le izzazionie gli
adempimenti non necessari
per leimprese. Rafforzataalla
Camera con la previsione di
dimezzare la duratadei
procedimenti amministrativi.
Conla caduta del governo &
perd aforte rischiolastesura
del decreto delegato.

5

IDROELETTRICO
Slittatermine
delle gare regionali

Slitta perodiunanno, al 31
dicembre 2023, il termine

coordi icontrollisulle
attivita economiche anche
mediante programmazione per
evitare duplicazioni. Rafforzata
allaCamera prevedendo
possibili sanzioni per le Pache
chiedono documenti giain loro
possesso. Delegaa rischio per
la crisi di governo.

S}

GAS
Pil tutela ai Comuni
che mettono agara

Le concessionibalneari
avranno efficacia

finoal 31 dicembre 2023
ofinoal 31 dicembre 2024

in presenza diragioni
«oggettive» cheimpediscono
laconclusione dellagara.

Un decreto delegato dovra
definire criteri per gliindennizzi
eregoledigara.

v

CONCESSIONI PORTUALI
Okalcumuloma
solo nei grandiporti

Conunemendamento
approvatoin commissione si
cancelladifatto I'obbligo di
garaper il trasporto pubblico
locale. Per gli affidamenti in
scadenza sara obbligatoria la
pubblicazione entroil 31
dicembre dell'anno precedente
delle «procedure conformial
regolamento Ce 1370/2007x.

8

TLC/1
Niente obbligo di
coordinamento reti

Possibilita dialienazione delle
retidi proprieta pubblica con

entro il quale le Regioni devono
avviare le gare. Nel caso di
concessioni con scadenzaante
31dicembre 2024,comprese
quelle gia scadute, le regioni
possonoprorogare a favore
dell'attuale o exconcessionario
finoa treanni, stabilendoil

una ione secondoiil
valore industriale residuo
(VIR) mache tengaanche
conto del corrispondente
valore delleimmobilizzazioni
nette (RAB). Ai gestori
uscenti 60 giorni per fornire
all'ente locale le informazioni

Previsto un decreto Mims che
per uniformare ladisciplina
sulle concessioni,in materia
dirinnovo, durata e canoni.
Confermata nel passaggio
parlamentare la possibilita
di cumulo di concessioni
nello stesso ambito portuale
(sesitratta digrandiporti)
con divieto scambio

Cancellato I'obbligo di
coordinamento per le opere
digeniocivile tra gli
operatori che intendono
realizzarle nelle stesse aree.
Siprevede solo che i gestori
«adottano ogni utile
iniziativa al fine del
coardinamenton, senza
obbligo dunque. Con linee

canone ulteriore dovuto. peril bando. manodopera. guida dell'Agcom.
TLC/2 ENERGIA RINNOVABILE POSTE ANTITRUST
Motivazione per Delega perridurre Servizio universale Pili poteri su Big tech

rifiuto accessoarete

le autorizzazioni

dariesaminare

econcentrazioni

igestori direte tlc devono
motivaredettagliatamenteil
rifiutoaunconcorrenteche
chiedel'accesso
allinfrastruttura. Mai
documentiacorredo del diniego
dovranno essere presentati
solosenonmettonoarischioi
segreticommerciai dellasocieta
e,comunque, nonincluderanno
materiale fotografico.

In commissione allaCamera &
stataintrodotta una delegaal
governo sulle energie
rinnovabili, da esercitare
entro unanno, per la drastica
riduzione e razionalizzazione
del quadro normativo
vigente, con maggiore livello
di certezza del diritto e di
semplificazione dei
procedimenti

IIministero dello Sviluppo
‘economico, sentital'Autorita
per le comunicazioni, riesamina
periodicamente lambito di
applicazionedegli

obblighi di serviziouniversale
sulla base degli orientamenti
dellaCommissione

europea (incluse le situazioni
particolari delle isole minorie
delle zone rurali e montane).

Potenziati i poteri dell'Antitrust.
A partire dalle operazioni di
concentrazione(un
emendamentoapprovatoin
commissione limitaperdle
sanzioni ai casi anteriori
all'entrata in vigore dellalegge).
Rafforzatianche i poteri
ispettivi e quelliin materiadi
abusodidipendenzaeconomica
delle piattaforme digitali.

Arischio le deleghe su
controlli alle imprese,
balneari, servizi locali

Di poco superiore a 100 milioni I'am-
montare dei canoni diconcessione
(datoriportato nella sentenzadel
Consiglio di Stato del novembre 2021)

100 milion| seemeertion
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L'INTERVENTO

PER LA STABILITA DEI PREZZI
TASSI PIU ALTI E SCUDO ANTI SPREAD

pandemia. Tutto questo si
ripercuote sulle persone e sulle
imprese nell’intera area dell’euro,
soprattutto su chi haunreddito
pit basso.

Presidente della Banca centrale europea

Pubblichiamo, in esclusiva per
I'Italia, un editoriale della
presidente della Bce, Christine
Lagarde. Nell'intervento vengono
spiegate le ragioni delle scelte di
giovedi su tassi di interesse e scudo

509- 001- 001

anti spread.

di Christine Lagarde

LaguerradellaRussiain
Ucraina ha determinato un
rialzo dei costi dell’energia e dei
prodotti agricoli.
All'aumento dei prezzi
contribuisce inoltre la scarsita di
materiali, attrezzature e

| J inflazione & troppo elevata.

manodopera causata dalla

Lintervento

STABIILITA DEI PREZZI,
TASSI PIU ALTI E SCUDO

di Christine Lagarde
Pubblichiamo, in esclusiva per
I'Italia, un editoriale della
presidente della Bce, Christine
Lagarde. L’intervento spiega

le scelte di giovedi su tassi
d’interesse e scudo anti spread.

) inflazione € troppo

|_ elevata. La guerra della
Russia in Ucraina ha

determinato un rialzo dei costi
dell'energia e dei prodotti
agricoli. All’'aumento dei
prezzi contribuisce inoltre la
scarsita di materiali,
attrezzature e manodopera
causata dalla pandemia. Tutto
questo si ripercuote sulle
persone e sulle imprese
nell’intera area dell'euro,
soprattutto su chi ha un
reddito pit basso.

In ampia parte, questa
inflazione é sospinta da fattori
che le banche centrali non
possono controllare. Tuttavia
possiamo fare in modo che
l'inflazione non diventi
persistente. Cid potrebbe
accadere se gli incrementi dei

prezzi si diffondessero in
tutta I’'economia, alimentando
nelle persone I'aspettativa di
maggiore inflazione in futuro.
Si potrebbero innescare
spirali salari-prezzi analoghe
a quelle che storicamente
hanno spinto I'inflazione
fuori controllo.

Per questo motivo, giovedi
io e i miei colleghi del
Consiglio direttivo della Banca
centrale europea abbiamo
deciso di innalzare i tassidi
interesse di 0,5 punti
percentuali, ponendo fine a un
periodo di tassi di interesse
negativi durato otto anni.
Siamo uniti nell’impegno ad
assicurare che l'inflazione si
riporti sul nostro obiettivo del
2% nel medio termine.

E stata la prima volta che
abbiamo aumentato i tassiin
11anni. Ma si é trattato
soltanto del passo piu recente
verso il rientro delle misure
speciali che avevamo adottato
per combattere una serie di
crisi. Abbiamo avviato questo

Alla guida della Bee. Christine Lagarde

—apaginas

percorso lo scorso dicembre,
annunciando I'intenzione di
porre fine al programma di
acquisto di titoli connesso alla
pandemia, che ha aiutato
I’'area dell’euro ad affrontare le
ricadute economiche della
crisilegata al Covid-19. Il mese
scorso abbiamo interrotto un
altro programma di acquisto
di titoli risalente al 2015,
quando 'area dell'euroeraa
rischio di deflazione, che puo
essere altrettanto dannosa
dell’inflazione elevata.

L'inflazione tornera al nostro
obiettivo del 2%

e ghoca  came

Sl moccan b ani sprod
carme o

@
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Con queste azioni inviamo un
chiaro messaggio alle
imprese, ai lavoratori e agli
investitori: I'inflazione
tornera al nostro obiettivo del
2% nel medio termine. E
queste azioni stanno gia
producendo un effetto sui
tassi diinteresse in tutta I’area
dell’euro, che contribuiraa
indirizzare ’economia su un
percorso che ci riportera alla
stabilita dei prezzi.
Continueremo a innalzare i
tassi finché sara necessario
per ridurre I'inflazione fino al
nostro obiettivo nel medio
termine. Al tempo stesso ci
rendiamo conto che ’Europa
attraversa una fase di grande
incertezza, su cui pesano
fortemente la guerra e i prezzi
dell’energia. Guardando a
come 'economia evolvera e
rispondera alle numerose
sfide esterne e interne, il
Consiglio direttivo
riesaminera la situazione e

decidera il ritmo adeguato per

i prossimi passi da
intraprendere sulla base dei
nuovi dati.

La politica monetaria si
deve trasmettere in modo
ordinato in tutta I’area
dell’euro.

Conduciamo la politica
monetaria nell’ambito di
un’unione monetaria di 19
paesi, che presto saranno 20.
La nostra politica si trasmette
quindi a famiglie e imprese
attraverso 19 diversi
mercati finanziari. Per
affrontare I'inflazione elevata
nell’intera area dell’euro,
dobbiamo assicurare
che la nostra politica si
trasmetta in modo ordinato in
tutti i paesi dell’area. A questo
scopo abbiamo progettato un
nuovo strumento di
protezione del meccanismo di
trasmissione della politica
monetaria (Transmission
Protection Instrument, TPI).
Salvaguardando I'unicita
della nostra politica
monetaria, esso contribuira

ad assicurare chei
prezzi restino stabili nel
medio periodo.

L’euro unisce 340 milioni di
persone. E stato e continuera a
essere una moneta stabile.
Questo € il nostro impegno. E
il nostro compito, e lo
assolveremo.

Presidente della Banca
Centrale Europea

© RIPRODUZIONE RISERVATA

LA STRADA
Continueremo
ainnalzare i tassi
finché sara necessario
per ridurre l'inflazione
nel medio termine

REUTERS

Presidente della Bece. Christine Lagarde spiega le scelte su tassie Tpi

Sl moccan b ani sprod
e gl a care aopene
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PIANO DI TAGLIUE

Energia, sale lo scontro Nord-Sud

Beda Romano —apag. 5

Gas, sul piano
di tagli Ue
sale lo scontro
Nord-Sud

I negoziati. Sempre pit forte la voce dei Paesi
contrari ai tagli del 15%: c’¢ anche I'ltalia
1126 nuova riunione dei ministri dell’energia

Beda Romano
Dal nostro corrispondente
BRUXELLES

E oggetto di un acceso negoziato
diplomaticola proposta diregola-

mento presentata mercoledidalla

Commissione europea e che pre-
vede unariduzione del consumo
di gas nei singoli paesi dell'Unio-

ne europea sullascia della guerra

russa in Ucraina. Alcuni governi
del Sud Europa - tra cuiI'Italia, in
prima fila - stanno esigendo cam-
biamenti significativi al testo
normativo che deve essere appro-

vato alla maggioranza qualificata

dei paesi membri.

Tagli troppo pesanti

Tre sono gliaspetti che pitt compli-
cano l'esito delle trattative diplo-
matiche, in vista di una riunione
dei ministri dell’Energia fissata per
martedi prossimo. Prima di tutto
alcuni paesi mettono 'accento sul-
la riduzione proposta da Bruxelles
il15%; per I'ltalia equivalea 8,3 mi-

liardi di metri cubi di gas. Troppc
elevata, secondo alcuni governi tr:
cui guella italiano, tanto pil, ed i
secondo punto controverso, seat-
tuatain formalineare, ignorandc

il diverso mix energeticotraipaesi

Lariduzione obbligatoria

Il terzo aspetto riguarda gli articol
4 e 5 del regolamento propostc
dalla Commissione europea. Ne
fatti, le norme prevedono che, un:
voltadichiaratolo stato diallerta
la riduzione dei consumi di ga:
nell'Unione europea diventi obbli:
gatoria, e non piu volontaria. L:
decisione di ritenere la situazio-
ne emergenziale viene presa dal
la Commissione, sentito il Consi:
glio. Alcuni governi nazionali, s¢
non tutti, chiedono chela scelt:
sia nelle mani del Consiglio (s
veda Il Sole 24 Ore di giovedi).

Ladiplomaziaitaliananonela
solaa dare battaglia. «Siamo com-
pletamente contrari», ha dichia-
rato il segretario di Stato porto-
ghese per 'Energia e '’Ambiente
Joao Galamba. La ministra spa-
gnola perla Transizione ecologi-
ca, Teresa Ribera Rodriguez, ha
denunciato la proposta di Bruxel-
les, affermando che «non éla pilt
efficace, né la piti efficiente, néla
piu giusta». Altri paesi si sono
espressinello stesso senso, come
Cipro, la Polonia e la Grecia.

Un nuovo divario Nord-Sud
Lavicendastamettendoinluceun
nuovo divario Sud-Nord nel quale

questa volta I’anello debole non
sono tanto i paesi mediterranei
quantola Germania, un paese su-
per dipendente dal gas russo che
proprioieri haannunciato il salva-
taggio miliardario della societa
energetica Uniper. Ancora nelle
scorse ore, Berlino hadettodiap-
poggiare la proposta della Com-
missione europea, tanta e forte la
pauradi unainterruzione degli ap-
provvigionamenti russi.

Come detto, il testo del regola-
mento deve essere approvato alla
maggioranza qualificata, vale a di-
reun minimodiispaesisu27eal-
meno il 65% della popolazione to-
tale. Ieri pomeriggio si & tenuta
unanuova riunione alivello diplo-
matico nella quale e stato discusso
unnuovo testo di regolamento, Al-
la presidenza ceca dell’'Unione &
stata chiesta una ulteriore versio-
ne. Unaltro incontro € gia previsto
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lunedi, prima di una riunione mi- se, invece, ha inviato il suo mini-
nisteriale fissata per I'indomani. stro degli Esteri, Peter Szijjarto, a
Nel frattempo, i paesi membri Mosca per chiedere alle autorita

si stanno adoperando per affron- russe un aumento dell'approvvi-
tare eventuali carenze di fonti di gionamento di gas.
energia. llgovernobelgaha firma- ~ ¢RPReovzonERsmvaT
toieriunaccordodi principio con e ————
la societa Engie per il prolunga- N
mento dell'attivita di due centrali debolenonsono
nucleari, destinate in precedenza ipresimediemanel
allachiusura. Il governo unghere-

La corsa dei prezzi dell’energia

Prezzo elettricita (PUN) 400 394 40

e quotazioni del gas (TTF).
Gennaio 2019-giugno 2022,
Dati PUN in €/MWh,
dati TTF in €/mmbtu

! PUN (scala sinistra)
@9 PREZZO GAS (scala sinistra)

200

24 febbraio

Inizio della guerra in Ucraina

A

100
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2021

2022

Fonte: Ufficio Studi Confartigianato
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Accordo tra Confindustria
Energia e Filctem, Femca,
Uiltec e Ugl per gli addetti

Cristina Casadei

Nel comparto energetico, dopo
Pelettrico, arrivaancheil rinnovo
del contratto Energia e Petrolio
che portera ai 4omila lavoratori
delleimprese del settore(daEnia
Snam, Saipem, Esso, Saras, Bp,
Shell, Q8, Tamoil, Edison) 235 eu-
ro di aumento economico com-
plessivo, di cui 215 sui minimi.
L’altranotte, Confindustria Ener-
gia ha infatti raggiunto I'intesa
sull'ipotesi di accordo per il rin-
novo del contratto con Filctem-
Cgil, Femca-Cisl e Uiltec-Uil e
successivamente anche con Ugl-
Chimici. L’aumento sui minimi
sara corrisposto in 3 tranche: 60
euro da questo mese, 65 euro da
luglio 2023, 90 euro da giugno
2024. Il montante complessivo,
secondo un calcolo sindacale sui
215 euro, arriva a 4.275 euro. Sul
fronte previdenziale, le parti han-
no condiviso 'importanza di
estenderele tutele della previden-
zacomplementarea tuttiilavora-
tori e si sono impegnate a verifi-
care, attraverso una Commissio-

Energia,
aumento

di 215 euro
in busta paga

Contratto di lavoro

ne paritetica ad hoc, la congruen-
za del parametro medio del
settore in relazione agli addensa-
menti professionali attuali.

Il presidente di Confindustria
Energia, Giuseppe Ricci, sottolinea
che «lafirma del rinnovo contrat-
tuale & il segno concreto dellavoro
svolto e del grande senso di re-
sponsabilita tra organizzazioni
datoriali e sindacali che insieme
hanno trovato la giusta conver-
genza tra obiettivi sociali e im-
prenditoriali». Larapiditacon cui
sié chiusoil negoziato ela condivi-
sione del rafforzamento dellabila-
teralita, sono invece il segno pit
evidentedelle relazioni industriali
mature e partecipative del settore.

II nuovo contratto, che nei
prossimi giorni deve essere ap-
provato dai lavoratori, sara vali-
doperil triennio 2022-2024. Co-
me spiega una nota di Confindu-
stria Energia mette «un punto
fermo, a vantaggio delle imprese
e dei lavoratori, in un contesto
critico caratterizzato da incer-
tezze e forti trasformazioni nel
settore e nel Paese». Perisegre-
tari generali di Filctem Cgil, Mar-
co Falcinelli, Femca Cisl, Nora
Garofalo e Uiltec Uil, Paolo Pirani
«inun momento di generale in-
certezza dovuta alla crisi di Go-
verno, le parti hanno assunto la

responsabilita didare risposte ai
lavoratori, in un settore strategi-
co per la vita del Paese».

L'impianto normativo del con-
tratto, nel suo complesso, € stato
confermato, riconsiderando pero
specifici istituti contrattuali per
rispondere «all’evoluzione ealla
trasformazione dei modelli di bu-
siness nella logica della transizio-
neenergetica, a partire dalla rivi-
sitazione deiruoli professionalie
dei settori industriali interessa-
ti», spiegano le imprese. Al di 1a
dell’aumento economico che an-
dra ai lavoratori, a qualificare
I'accordo sono il rafforzamento
della bilaterialita e della forma-
zione. «I processi produttivi e le
tecnologie evolvono solo conun
capitale umano prontoa coglier-
neleopportunita», diconoleim-
prese. Ed é per questo che é stata
prevista I'istituzione diuna Com-
missione pariteticanazionale per
la formazione per individuare e
fornire strumenti utili sui muta-
menti portati dalla transizione
energetica edigitale e fornire ele-
menti organizzativi utili per i
nuovi processi di lavoro.
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Adempimenti
Esterometro,
piccole operazioni
fuori dall’obbligo
di comunicazione

Mastromatteo ¢ Santacroce
—ua pag. 22

PANORAMA
ESCLUSE LE OPERAZIONI FINO A 5.000 EURO

Esterometro piu leggero

- -
per il fuori campo Iva
IInuovo adempimento dell’esterometro,conla tuttavia comunicate con I'esterometro quando di
conversione del decreto semplificazioni, riduce ammontare superiore ai smila europer singola

notevolmente le complessita per il monitoraggio delle operazione: al disotto di questa soglia, nessun
operazioni irrilevanti ai finilva, fissandopergliacquisti ~ adempimentoé richiesto all'operatore nazionale.

dibeni e servizidall’estero una soglia persingola Considerando tuttavia che le operazioniirrilevanti ai
operazione di smila euro. Lamodifica, inserita fini Iva non costituiscono oggetto diregistrazione
nell'articolo12del D173 /2022, haascoltatolerichieste contabile né confluiscononella relativa dichiarazione
delle imprese che dovevanoinviareal fisco tuttauna Ivae quindi noninfluenzanoneppure laformazione
serie di operazioni di modico valore e di difficile del registro e della dichiarazione precompilata, sarebbe
gestione (si pensi, ad esempio, alle spese di trasfertadi stato auspicabile non considerarle del tutto,a
undipendente sostenute in un ristorante all’estero). prescindere da una soglia, neppure nell’ambito
Piliindettaglio, come ribadito dalla circolare 26/ dell'adempimento dell’esterometro.
E/2022, le operazioniirrilevanti per carenza della Dal punto di vista formalele operazionidi acquisto

territorialita dovevano essere gia inserite nel vecchio dibeni e servizi esclusidall’adempimento vanno
esterometro e avrebberodovuto essereinseriteanche  riepilogate perl'acquisizione diserviziconl'indicazione

nel nuovo adempimento, Oral'articolo 12 del DI del TD17eil codice natura 2.2 e per 'acquisto di beni con

73/2022 estende ilnoverodelle operazioniconclienti  I'indicazionedel TD1geil codice natura 2.2.

e fornitori non residenti escluse dall’'obbligo di —Alessandro Mastromatteo

comunicazione deidad (I'esterometro). _ —Benedetto Santacroce
Siamplia, infatti, il noverodelle operazioni perle FHPROOUBONERSEATA

qualinonsussiste I'obbligo di esterometro, LA SOGLIA

ricomprendendovi non soloquelle gia oggettodi Verifica

certificazione fiscale con dichiarazione doganaleocon  sulla singola
fattura elettronicain formato xml transitatadaSdi,ma  operazione
anchequelle chenonsolononrilevanoafinilvainltalia  per acquisti

per carenza del requisito territoriale ma che, per di carburante
singolaoperazione, nonsuperanoismilaeuro.Sitratta g spese
diquelle operazioni non rilevanti territorialmente in di trasferta

Italia, e cioé di acquisti di beni e prestazioni di servizi da
un fornitore estero e che, di conseguenza, non
determinano lanecessita diadempiereall'obbligo di
integrazione del documento passivo ricevuto o di
emissione diuna autofattura. Le operazioniinteressate
sono, ad esempio, quelle relative aimmobili all’estero,
ovvero acquisti di carburanti o pernottamenti
all’estero. Queste operazioni fuoricampoIva andranno

Normae & Tribuii

Laderivasione milrm v

B . e
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Angelo Zambelli

Risulta inadeguata I'indennita ri-
sarcitoria compresa tra tre e sei
mensilita di retribuzione prevista
per i licenziamenti illegitti nelle
imprese pit piccole e non e pit1 at-
tuale correlare leindennita alla sola
dimensione dell’azienda.

SulJobsact € intervenutanuo-
vamente la Corte costituzionale
(sentenza 183/2022 depositata
ieri), seppur senza demolire ulte-
riormente (per il momento) il DI-
gs 23/2015.

Questavoltail Tribunale del La-
vorodi Roma ha sollevato questio-
ni di legittimita costituzionale con
riferimento all’articolo9,comma1,
della decreto legislativo, che disci-
plinalindennizzo spettante nelca-
sodilicenziamento illegittimo inti-
mato da datoridilavoro che hanno
fino a 15 dipendenti in un’unita
produttiva(s se agricoli)o finoa 60
complessivamente.

Il sindacato di legittimita inco-
stituzionale ha riguardato, nello
specifico, 'adeguatezza dell’in-

Consulta
Licenziamenti

e indennita:

sotto tiro le regole
per piccole imprese

Angelo Zambelli
—apag. 23

Piccole imprese
Nell’economia attuale
aziende piccole possono
avere alti volumi d’affari
Per le imprese minori
I'opzione tra tre e sei
mensilita & limitante

dennita spettante per idipendenti

di piccole impreseillegittimamen-
te licenziati, periquali 'ammontare
dell’indennizzo & dimezzato ri-
spetto a quanto stabilito per le
aziende pit grandie comunque in-
dividuato «nello strettissimo inter-
vallo fra tre e sei mensilita».

Il giudice rimettente ha soste-
nuto che la disposizione impu-
gnata, «nella parte in cui deter-
mina un limite massimo del tutto
inadeguato e per nulla dissuasi-
vo», non garantirebbe «un’equi-
librata compensazione» e «un
adeguato ristoro» del pregiudi-
zio, non assolvendo cosialla ne-
cessaria funzione di deterrente, e
sarebbe in contrasto con gliarti-
coli 3 primo comma, 4, 35 primo
comma, e 117 primo comma della
Costituzione.

Nel merito la questione & stata
decisa con una sentenza di rigetto,
dichiarando inammissibili le cen-
sure mosse: il giudice rimettente
non sisarebbe limitato arichiede-
re ladisapplicazione di un mecca-
nismo per il computo dell’'inden-
nita risarcitoria, avendo piuttosto

demandato alla Corte diridefinire
la soglia massima di tale indenniz-
z0, senza individuare soluzioni
predefinite che potessero circo-
scrivere I'intervento richiesto con
criteriunivoci e gia presenti nel si-
stema normativo.

Non menorilevanti, tuttavia, so-
no le esortazionichela Consultaha
rivolto al legislatore, condividendo
apertamente imotividiimpugna-
zione invocati dal giudice rimet-
tente, nei quali riecheggianoiprin-
cipi enunciati nelle sentenze
194 /2018 e150/2020 che hannori-
tenuto incostituzionale il meccani-
smo introdotto dalla disciplina del
Jobs act sulle tutele crescentiin ba-

La Consulta: licenziamenti illegittimi,
I'indennita deve essere ripensata
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seal quale il computo dell'indennita
risarcitoria & parametrato esclusi-
vamente sull’anzianita di servizio
e comunque indipendentemente
dalla gravita delle violazioni ovvero
dall’entita del danno patito.

LaCorte costituzionale, infatti,
ha ribadito come la modulazione
delle tutele controilicenziamenti
illegittimi sia demandata all’ap-
prezzamento discrezionale del le-
gislatore, comunque vincolato al
principio diuguaglianza, che vieta
di omologare situazioni eteroge-
nee e di trascurare la specificita del
caso concreto. Oltre a cio, viene os-
servato come un sistema organico
di tutele debba essere incentrato
sul principio della ragionevolezza,
che presuppone una necessaria
adeguatezza dissuasoria deirime-
di anche per i licenziamenti inti-
matida datoridilavoro di piu pic-
cole dimensioni.

1 giudici della Consulta hanno
quindi rilevato che «un’indennita
costrettaentrol’esiguo divariotra
un minimo di tre e un massimo di
sei mensilita vanifical’esigenza di
adeguarne l'importoalla specificita

di ognisingola vicenda, nella pro-
spettiva di un congruo ristoro e di
un’efficace deterrenza».

Inordine al requisito dimensio-
nale e stato inoltre affermato che
«inun quadro dominato dall’inces-
sante evoluzione della tecnologia e
dalla trasformazione dei processi
produttivi, al contenuto numero di
occupati possono fare riscontro co-
spicuiinvestimentiin capitalieun
consistente volume di affari».

Come dire: nel mutato assetto
dell’economia, rispetto a quello
deglianni'60/’70, non é detto che
a una dimensione piccola corri-
spondano piccoli profitti o piccoli
fatturati.

Viene pertanto censurata I'at-
tuale distinzione del regime delle
tutele incentrata esclusivamente
sulla dimensione occupazionale
del datore di lavoro, osservando
come «il criterio incentrato sul solo
numero degli occupati» non sem-
brerebbe pii rispondere «all’esi-
genzadinongravare di costi spro-
porzionati realta produttive e orga-
nizzative che siano effettivamente
inidonee a sostenerli».

Neldichiarare I'inammissibili-
ta della questione per le numero-
se opzioni utilizzabili dalla «prio-
ritaria valutazione del legislato-
re»,la Corte non manca di segna-
lare «che un’ulteriore protrarsi
dell’inerzialegislativa non sareb-
be tollerabile», inducendola alla
prossima occasione «a provvede-
re direttamente».

& RIPRODUZIONE RISERVATA
ILMONITO

Ruolo dellegislatore e inerzia
LaConsulta harivoltoun
monito al legislatore per
intervenire urgentemente su
questa materia. Intervento che,
silegge nella sentenza, si pud
fare percorrendo pili strade
rimesse allapprezzamento
discrezionale del legislatore,
perché con ragguardevoli
implicazioni sistematiche.
Tuttavia, in casodiinerzia, la
Corte costituzionale sarebbe
indottaaintervenire
direttamente.
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Nella gestione ordinariaI'esecutivo haun mandato leggermente pitiampio
per garantire la continuita amministrativa necessaria per ricevereifondi Ue

S1 alle scadenze
legate al Pnrr

no a patti sul gas
Ecco il perimetro
del governo

di Fabio Savelli
rRoMA Un mandato legger-
mente pill ampio rispetto ai
precedenti, concertato con la
presidenza della Repubblica
seppur nel perimetro della
«gestione ordinaria». Non
una capacita programmatica
perché lo vieterebbe la Costi-
tuzione, ma l'esercizio di una
continuita amministrativa
che impone di adempiere alle
scadenze internazionali im-
poste dai fondi del Pnrr. Nelle
direttive ai ministri del presi-
dente del Consiglio Mario
Draghi, in carica per il «di-
sbrigo degli affari correnti»
fino alle prossime elezioni, ¢'é
la stella polare «dell'attuazio-
ne legislativa, regolamentare
ed amministrativa» del Reco-
very plan e del piano ad esso
correlato, cioé quello degli in-
vestimenti complementari
che stanzia altri 40 miliardi di
risorse nazionali, «disponibi-
li in aggiunta alle sovvenzioni
e ai fondi previsti». C'é una ra-
ta da 21 miliardi in arrivo en-
tro fine settembre. Per rice-
verla vanno onorate le sca-

denze (e le riforme) perché i
vincoli imposti dalla Ue obbli-
gano il governo ad un crono-
programma stringente pena
la mancata erogazione dei
soldi.

Un sentiero strettissimo,
che non collima con i tempi
della politica e la scadenza
elettorale alle porte. Il senso
dell'urgenza, certificato dal
presidente della Repubblica
Sergio Mattarella, sta nella
necessita di non dilapidare gli
sforzi finora messi in campo
dal governo nel delicato pas-
saggio di testimone col pros-
simo esecutivo. Appeso al ri-
schio che non possa entrare
in esercizio da subito se dalle
urne non dovesse uscire una
maggioranza chiara e dunque
una chiara governabilita. Il
precedente delle ultime Poli-
tiche del 2018, con infinite
consultazioni tra i partiti pri-
ma della nascita del primo go-
verno Conte, non induce a
slanci di ottimismo. C'¢ il ri-
schio che la legge di Bilancio
del 2023 possa dover slittare
rispetto alle scadenze impo-
ste dalla Ue, con la presenta-
zione prevista per il prossimo
15 ottobre, appena venti gior-
ni dopo le urne. 1l governo

uscente impostera il Nadef, la
nota di aggiornamento al Def,
senza pero mettere su carta le
previsioni programmatiche
di crescita e le proiezioni di
rientro del deficit e del debi-
to, ma si limitera ad una foto-
grafia dell’esistente. L'esecuti-
vo, si legge nelle direttive di
Draghi, rimane impegnato
«nell'attuazione delle leggi e
delle determinazioni gia as-
sunte dal Parlamento e nel-
l'adozione degli atti urgenti,
compresi gli atti legislativi,
regolamentari e amministra-
tivi necessari per fronteggiare
le emergenze nazionali, le
emergenze derivanti dalla cri-
si internazionale e la situazio-
ne epidemiologica da Covid-
19».

11 passaggio pilu controver-
soriguarda le nomine pubbli-
che. «Si potra procedere» so-
lo a designazioni e proposte
«necessarie perché vincolate
nei tempi da leggi e regola-
menti, ovvero derivanti da
esigenze funzionali, non pro-
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crastinabili oltre i termini del-
la crisi». Commenta il costitu-
zionalista Sabino Cassese che
«la direttiva del presidente
Draghi segue i criteri sempre
indicati dai governi. Si tratta
di assicurare la continuita
amministrativa e normativa
nonostante la discontinuita
dei governi e del Parlamento e
di intervenire per le emergen-
ze e le urgenze».

Le missioni all’'estero dei
ministri sono subordinate al-
l'autorizzazione della presi-
denza del Consiglio. Lo sforzo
di diversificazione delle fonti
energetiche rispetto alle for-

niture russe subira un'inevita-
bile battuta d’arresto. Perché
nuovi accordi bilaterali con
Paesi fornitori prevedono una
capacitd programmatica che
il dettato costituzionale non
attribuisce ad un governo di-
missionario incaricato di ge-
stire solo l'ordinario. Tanto
meno risulta di facile nego-
ziazione il tetto del prezzo al
gas russo chiesto dal governo
Draghi all’Europa. Nel Consi-
glio Ue di martedi oltre alla
solidarieta negli approvvigio-
namenti tra Paesi e il rispar-
mio del 15% sui consumi, ipo-

I punti

@ Mercoledi 20
luglio, dopo
aver ottenuto
lafiducia
alSenato

per 95 voti, con
I'astensione

di Lega,

Forza ltaliae
Movimento 5
Stelle, il
premier Mario
Draghisié
recato al
Quirinale da
Sergio
Mattarella
nelle cui mani
ha confermato
le dimissioni
cheilcapo
dello Stato
avevarespinto
giovedi 14
luglio

@ Finoal
giorno delle
elezioni,
l'esecutivo si
limitera al
«disbrigo degli
affari correnti»,
una formula
cheindica una
forte riduzione
del perimetro
di azione

® llgoverno
puod emanare
decreti legge
perché dettati
dacasidi
urgenza. Ma
nonavendola
capacita
programmatica
non pud
elaborare
disegni di legge
(Finanziaria
compresa).
Inoltre, non pud
approvare
decreti
legislativi,
come quelli
della riforma
fiscale e della
riforma della
giustizia

tesi che trova I'ltalia contraria,
era ipotizzabile ragionare su
uno scambio col price cap.
Ora non pill.

£ RIPRODUZIONE RISERVATA

Il Recovery plan
A settembre € in arrivo
una rata da 19 miliardi
Per riceverla vanno
onorati gliimpegni
Il nodo delle nomine
E il punto piu
controverso. Si potra
procedere solo in casi
«non procrastinabili»
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Bankitalia: colpitoil ceto medio,
fine mese difficile per uno su due

«Disuguaglianze in aumento». La Consulta: piu tutele per i licenziamenti illegittimi

RomA Dal 2016 al 2020 sono
migliorati redditi e ricchezza
delle famiglie piu1 povere, gra-
zie soprattutto al reddito di
cittadinanza. Nonostante cio,
nello stesso quadriennio, la
diseguaglianza ¢ aumentata.
11 54 per cento delle famiglie
ha dichiarato che, al momen-
to dell'intervista, riusciva ad
arrivare a fine mese con qual-

denti. Tanto che per mante-
nere la comparabilita la Banca
d’Ttalia ha affiancato alle nuo-
ve rilevazioni anche un'elabo-
razione dei dati confrontabile
con le vecchie indagini.

Tra il 2016 e il 2020 il reddi-
to medio delle famiglie é au-
mentato del 3,7%, ma € «an-
cora inferiore di quasi 8 punti
percentuali» rispetto al picco

quintile, cioé tra i piu poveri e
i pit1 ricchi. L'indice di Gini,
che misura la diseguaglianza
dei redditi, ¢ rimasto sostan-
zialmente invariato (33,3%) ri-
spetto al 2016, secondo il vec-
chio campione, mentre utiliz-
zando il nuovo risulta del 39%.
Sia col vecchio che col nuovo
metodo diminuisce invece
dal 23% al 21,5% la quota di in-

possedeva solo I'8% del patri-
monio netto complessivo
mentre l'altro 50% era nelle
mani del 7% piti ricco.
Intanto, la Corte costituzio-
nale, in una sentenza sottoli-
nea che ¢ urgente intervenire
con una nuova disciplina legi-
slativa dei licenziamenti per
garantire tutele adeguate, in
particolare nelle aziende fino

492-001- 001

che difficolta. Soffre anche il del 2006. Il reddito disponibi- dividui a basso reddito (infe- a15dipendenti.
ceto medio, per il calo del va- le medio familiare nel 2020, riore al 60% di quello media-
lore delle abitazioni. Questi i comparabile col vecchio cam-  no), grazie ai sostegni pubbli- Enrico Marro
risultati della «Indagine sui pione, ¢ stato di 32.383 euro.  ci. La ricchezza media netta é © RIPRODUZIONE RISERVATA
bilanci delle famiglie», diffu- Nel nuovo campione, invece, salita, nel quadriennio, del-
sa dalla Banca d'Italia, con ri- Sale a 39.343 euro: 28.961 eu- I't,7%: 215.066 euro a famiglia
ferimento al 2020 e a 4 anni To dove la persona di riferi-  gecondo il vecchio campione,
dalla precedente. La banca mento ¢ un pensionato, mentre si sale a 341.044 col
centrale ha affinato il campio- 41.279 euro dove € un dipen- nuovo. L'indice di Gini, in
ne oggetto d'intervista perin- dente, 70.963 euro dove ¢ un questo caso, ¢ aumentato di
tercettare meglio le famiglie autonomo. L’aumento del circa tre punti: dal 61,6% del
piu ricche. Cambiamenti che reddito € stato eterogeno: pili 2016 al 64,7% del 2020. Il 50%
rendono non comparabiliiri- forte nel primo e nel quinto meno ricco delle famiglie
sultati con le indagini prece-
]
Al vertice
el
governatore
della Banca
d'Italia Ignazio
Visco.
Bankitalia ha
presentato ieri
un rapporto
congiunto con
Anpale
ministero del
Lavoro
4 ]
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di Valentina Conte

ROMA — Il tema delle pensioni
inaugura questa strana campagna
elettorale estiva. E lo fa con slogan
di altri tempi, quasi storici. «Nel
nostro programma c’e 'aumento
di tutte le pensioni ad almeno
1.000 euro al mese per 13 mensili-
ta», promette ancora Silvio Berlu-
sconi al 7g5, bruciando gli altri lea-
der sul tempo e rispolverando un
evergreen che ripete da decenni
prima di tutte le votazioni.

«C’¢ la pensione alle nostre
mammes», insiste il leader di Forza
Italia, «che sono le persone che
hanno lavorato di pit alla sera, al
sabato, alla domenica, nei periodi
delle ferie e che hanno diritto di
avere unavecchiaia serena e digni-
tosa». Pensioni, pensioni minime,
pensioni alle casalinghe: tutto si
tiene e si mescola, idee confuse,
slogan noti e logori, misure impos-
sibili da realizzare visto che servi-
rebbero almeno 30 miliardi per
portare a mille euro l'assegno di
5,3 milioni di pensionate e pensio-
nati che oggi sono al di sotto, un
terzo del totale. Ma tant’e, tutto fa
audience.

Il realismo non & amico della
propaganda. E di qui al 25 settem-
bre ne sentiremo molta sulle pen-
sioni. Il tema perd c’é tutto ed &

Dal 2023 niente piu anticipi

Con la Fornero all'orizzonte
le pensioni sono gia
in campagna elettorale

La previdenza resta
un cantiere aperto
Destra all’attacco
per il voto dei senior

scomodissimo. Il primo gennaio
2023 non ci saranno pit misure
per anticipare l'uscita rispetto ai
requisiti della legge Fornero: Quo-
ta 100 e finita nel 2021, Quota 102 fi-
nisce nel 2022 assieme all’Ape so-
ciale e a Opzione Donna. Il mini-
stro del Lavoro Andrea Orlando
(Pd) dice che bisogna rinnovare
Ape e Opzione. Ma il tavolo sulle
pensioni si & interrotto poco pri-
ma della guerra in Ucraina enon é
stato pit convocato.

Il premier Draghi aveva promes-
so ai sindacati una nuova riforma,
pianto sostenibile ancorato al si-
stema contributivo», ha ripetuto

nell'ultimo discorso al Senato,
mercoledi scorso. Tradotto: anda-
re prima in pensione, ma con un
taglio dell’assegno (ricalcolo con-
tributivo), altrimenti i conti pub-
blici esplodono. Come farlo era te-
ma di queste settimane, da tratta-
re con i sindacati e poi mettere in
legge di bilancio a meta ottobre.
Poi il governo é saltato. E le pensio-
nirestano in un limbo.

Di sicuro nel 2023 saranno riva-
lutate all'inflazione di quest’anno,
il meccanismo & automatico e i
pensionati saranno gli unici a re-
cuperare il caro-vita alle stelle, 32
miliardi lordi in tre anni nei calco-

li dell’'Upb con I'inflazione al 7,3%
(Faumento di un anno dell’asse-
gno si porta sui successivi, per
sempre). Non bastera al centrode-
stra, evidentemente. Non solo For-
za Italia, anche la Lega mettera al
centro dei comizi slogan arcinoti,
come «aboliamo la Fornero, faccia-
mo Quota 41». Posizioni condivise
da Giorgia Meloni e Fdi.

D’altro canto strizzare I'occhio
agli “over” & anche una strategia
elettorale: i pensionati sono 16 mi-
lioni, i “pensionandi” tra 55-64 an-
ni 8,7 milioni, i giovani tra18-30 an-
ni arrivano a 7,7 milioni. Alle ulti-
me politiche del 2018 il 40% degli
elettori tra 55-64 anni (pensionan-
di) ha scelto il centrodestra (12%
Forza Italia, 18% Lega, 5% FdI e
4,7% Udc). 1123% ha votato Pd, qua-
si il 28% M5S, 4% Leu e 3% la Boni-
no. Con i Cinque Stelle divisi, que-
sta fascia di elettorato & possibile
che sia attratta da chi propone so-
luzioni sull’anticipo delle pensio-
ni. E poi il 50% degli under 25 non
vota, contro il 32% degli over 65.
Motivo in pit1 per rispolverare vec-
chi slogan.
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LA CADUTADIDRAGHI

Il prezzo della crisi

Il governo con meno poteri deve ridurre il decreto Aiuti da 23 a 3 miliardi: in pericolo sostegni alle famiglie, taglio Iva e bonus fiscale
La Cei: niente furbizie, ¢ I'ora dei doveri. Appello ai partiti dal Terzo Settore: non paghino i piu deboli. Sfida elettorale sulle pensioni

liardi. Mario Draghi & infatti a Pa-
lazzo Chigi solo per la gestione de-
gli affari correnti.

di Serenella Mattera

Ha gii un costo, la crisi di governo.
il costo del decreto di Aiuti alle fa-
miglie e alle imprese atteso nei pri-
mi giorni di agosto: doveva avere
un valore, secondo le ultime sti-
me, trai23 ei25miliardi ma orari-
schia di rimpicciolirsi fino a finan-
ziare misure per poco piu di 3 mi-

apagina 3
Iservizio dapagina 2 a pagina Il

In bilico il nuovo decreto sostegni

Taglio Iva e bonus salari
rischiano di saltare
oli aiuti alle tamiglie

Per il governo sicura
solo la proroga
degli sconti in bolletta
da 3 miliardi di euro
Per interventi
piu corposi Draghi vuole
il si di tutti i partiti

di Serenella Mattera

ROMA —Ha gia un costo, la crisi di go-
verno. E il costo del decreto di Aiuti
alle famiglie e alle imprese atteso
nei primi giorni di agosto: doveva
avere un valore, secondo le ultime
stime, trai23 e i25 miliardi ma orari-
schia di rimpicciolirsi fino a finan-
ziare misure per poco piti di 3 miliar-
di. Mario Draghi ¢ infatti a Palazzo
Chigi solo per la gestione degli affa-
ri correnti. La direttiva che defini-
sce i suoi margini di manovra gli da

poteri d’intervento pitt ampi per
contrastare il Covid e 'emergenza
economica nata dalla guerra in
Ucraina. Potra percio varare quel de-
creto di Aiuti, pensato per aumenta-
re il potere d’acquisto delle fami-
glie, nonostante le Camere siano
sciolte. Ma una campagna elettorale
gia incandescente riduce di molto i
suoi spazi di manovra politica. Al
punto che di sicuro oggi ¢’e solo la
proroga di misure gia adottate, gli

sconti sulle bollette e sulla benzina.
Il governo fara altro, riproporre ad
esempioil bonus da 200 euro anti-in-
flazione, solo se lo vorranno tutti i
partiti. O si esporrebbe all’accusa di
prendere decisioni politiche senza

Peso0:1-15%,3-42%

Telp,ress Servizi di Media Monitoring

ECONOMIA

40

Il presente documento e' ad uso esclusivo del committente.



504- 001- 001

Rassegna del: 23/07/22
Edizione del:23/07/22
Estratto da pag.:1,3
Foglio:2/2

i) la Repubblica

CONF |NDUS‘[R|A SICILIA
Sezione:ECONOMIA

avere pill una maggioranza, spende-
reisoldi del futuro esecutivo.

Il presidente della Repubblica Ser-
gio Mattarella, nello sciogliere il Par-
lamento, ha sottolineato che non so-
no possibili «pause» negli interventi
«indispensabili» davanti all'impen-
nata dell'inflazione «causata soprat-
tutto dal costo dell’energia e dei pro-
dotti alimentari» che pesa su impre-
se e famiglie, a partire dai pitt debo-
li. Eun’emergenza che giustifica I'in-
terpretazione molto ampia data ai
poteri che avra in questi mesi il go-
verno Draghi. Una crisi di fronte alla
quale il capo dello Stato ha chiestoa
tutti i partiti di continuare a dare
«un contributo costruttivo». Mailea-
der in questa fase sono terrorizzati
dallidea di sposare misure che gli
avversari si possano intestare o pos-
sano a loro togliere consenso. Ecco
perché a Palazzo Chigi danno per as-
sodate soltanto le proroghe di misu-
re gia votate dalle Camere e si mo-
strano pessimisti sulla possibilita di
poter fare molto altro. Dunque ci si
prepara a stanziare circa 3,3 miliar-
di per rinnovare gli sconti sulle bol-
lette in scadenza il 30 settembre, ag-
giungendo magari qualcosa in piu
per rifinanziare i crediti d’imposta
sull’energia per le imprese. E poi -
ma non sara nel decreto Aiuti, basta
un decreto ministeriale - rifinanzia-
re lo sconto sulle accise benzina in

vigore fino al 28 agosto.

Di sicuro nessun taglio del cuneo
fiscale e niente salario minimo (Or-
lando vuol provarci, ma col centro-
destra pronto alle urne pare una chi-
mera). Ma come sottolineato da Mat-
tarella il problema non sono solo le
bollette, ma anche il costo dei pro-
dotti alimentari. Ecco perché al mi-
nistero dell’Economia reputano an-
cora in teoria possibili due misure:
fare il bis del bonus da 200 euro per
iredditi sotto i 35 mila euro o taglia-
re I'Iva sui beni di prima necessita. Il
primo intervento pit probabile del
secondo: costa 6,8 miliardi, porte-
rebbe il decreto fino a un valore di
10 miliardi. Che ci sia il consenso dei
partiti, & pero tutto da vedere.

A dare la misura delle difficolta
del momento, sono le riflessioni in
corso tra Palazzo Chigi e Tesoro sul
passaggio parlamentare necessario
a sbloccare le risorse per il decreto
di Aiuti. Tra lunedi e martedi Danie-
le Franco portera infatti in Consi-
glio dei ministri la relazione sull’as-
sestamento di bilancio che libera ri-
sorse per 8,5 miliardi (salgono a 10
per effetto del buon andamento dei
conti). Entro la settimana il Parla-
mento sara convocato per approvar-
la, con un voto che deve essere a
maggioranza assoluta ma che secon-
do pitt d’'uno ai piani alti del gover-
no sarebbe meglio all'unanimita. Il

rischio pero, obietta un sottosegre-
tario, € non tanto che si smarchi
Giorgia Meloni, quanto che dicano
di no piccoli gruppi come ad esem-
pio gli ex Mbs di Alternativa. Salte-
rebbe un tesoretto che, se non spe-
so tutto adesso, potrebbe tornare
utile a chi verra dopo per finanziare
la manovra e scongiurare I'esercizio
provvisorio di bilancio.
Aforterischio causa crisi sono an-
chei fondi Pnrr. Ecco perché Draghi
ha chiesto ai ministri di continuare
alavorare a pieno ritmo: vanno ese-
guite opere e adottati decine di de-
creti attuativi entro fine anno per
non perdere una parte dei 200 mi-
liardi europei. Sul fronte internazio-
nale, il governo adottera presto il
quarto decreto di armi all'Ucraina
(Guerini ne riferira al Copasir) e il
premier seguira i dossier europei, a
partire dalla sua battaglia per un tet-
to al prezzo del gas. La direttiva su-
gli affari correnti gli darebbe anche
la possibilita di fare nomine in sca-
denza, ma cerchera di evitarlo, a me-
no di casi eccezionali. Per il resto, il
governo mette gia in conto dilascia-
re sulla strada cose avviate: € fortissi-
mo il rischio che salti I'installazione
entro la primavera del rigassificato-
re a Piombino. Draghi I'aveva defini-
to cruciale per il contrasto alla crisi
del gas, i partiti di destra e sinistra
sonscesiin piazza contro.
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LA CRESCITA FRAGILE

Frenal'industria europea
Ora larecessione ¢ piu vicina

A luglio le aspettative delle imprese su ordini e fatturato scendono ai minimi da un anno e mezzo
Pesano guerra e inflazione, in attesa degli effetti della stretta Bee. In Italia rallentano le assunzioni

di Carlotta Scozzari

MILANO — Sull’'economia europea
soffiano, sempre pit forti, venti di
recessione. Gli ultimi indizi sono ar-
rivati ieri mattina dagli indicatori
Pmi (purchasing managers’ index)
che, a partire dalle interviste ai re-
sponsabili degli acquisti delle azien-
de, restituisconoil clima di fiducia e
le previsioni economiche del mon-
do dell'industria. A luglio, il dato
preliminare sul Pmi “composito”
della produzione nell’area euro, ela-
borato da S&P Global, non soltanto
ha toccato i minimi dei 17 mesi, por-
tandosi a 49,4 punti da 52 di giugno,
ma € sceso sotto 50, la soglia spar-
tiacque tra economia in crescita e in
arretramento. Sempre piu lontano
da 50 punti, poi, il Pmi della produ-
zione manifatturiera, piombato a
46,1, minimo da maggio del 2020.
La fotografia scattata dagliindica-
tori Pmi, evidenzia S&P Global, ri-
specchia «una contrazione dell’eco-
nomia dell’Eurozona, con produzio-
ne e nuovi ordini entrambi in calo
per la prima volta dalle chiusure an-
ti Covid-19 di inizio 2021. La flessio-
ne accelerata del manifatturierosiée
accompagnata a uno stallo dei servi-
zi, poiché I'aumento del costo della
vita ha continuatoa eroderela bene-
fica spinta della domanda repressa
durante il periodo pandemico». 11

quadro, gia sconfortante, ¢ aggrava-
to «dalle preoccupazioni sull’'ener-

gia, gli approvvigionamenti e I'infla-

zione, che spingono al ribasso le
aspettative, causando inoltre una
consistente riduzione degli acquisti
eunamarcia indietro sulle assunzio-
ni». Anche in Italia, rileva il monito-
raggio di Bankitalia, Anpal e mini-
stero del Lavoro, la creazione di nuo-
vi posti starallentando: nei primi sei
mesi del 2022 sono stati 230 mila,
un dato positivo, ma in flessione nei
mesi di maggio e giugno.

Per I'economista di S&P Global,
Chris Williamson, «la pitt grande
preoccupazione ¢ il settore manifat-
turiero, dove i produttori segnalano
che le vendite inferiori a quelle pre-
viste hanno causato un accumulo
senza precedenti di merci invendu-
te». «La combinazione di ingenti
scorte e ordini in calo & sinonimo di
guai in vista», predice I'economista
di Unicredit, Tullia Bucco.

Anche il consueto sondaggio tri-
mestrale della Bce, condotto tra 56
esperti, restituisce un quadro criti-
co per il 2022, con stime di crescita
del Pil reale dell’area dell’euro in di-
scesa al 2,8 dal 2,9% e un’inflazione
inaumento dal 6 al 7,3 per cento. Ap-
pena due giorni fa, la Banca centra-
le europea ha annunciato un rialzo
dei tassi di interesse di 50 punti ba-
se, il doppio di quanto atteso dalla

maggior parte degli economisti. La
mossa si spiega con I'obiettivo di ri-
durre un’inflazione galoppante, se-
guendo quella che da sempre € la
stella polare di Francoforte, ma pre-
senta la controindicazione di proiet-
tare ulteriori ombre sull'andamento
dell’economia. Di piit: la presidente
Christine Lagarde, nel motivare la
decisione “forte” sui tassi, ha men-
zionato anche la debolezza dell’eu-
ro nei confronti del dollaro (il cam-
bio di recente & addirittura sceso sot-
to la parita, sui minimi da venti an-
ni). Una novita assoluta che confer-
ma che le Banche centrali sono en-
trate in una nuova era che gli esper-
ti definiscono “di guerrainversa del-
le valute”. In altri termini, a una mo-
neta debole, che stimola I'economia
tramite le esportazioni, si preferisce
una valuta forte, al fine di domare
I'inflazione attraverso il canale del-
le importazioni.
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DOPOIL RIALZO DELLA BCE

utui casa piu cari
La corsa parte
al tasso variabile

diVittoria Puledda
e Raffaele Ricciardi

MILANO — Il rialzo del costo del dena-
ro deciso dalla Bce funzionera come
un sasso in uno stagno: con cerchi
concentrici, raggiungera con inten-
sita variabile tutti gli altri tassi diin-
teressi, facendoli muovere nella
stessa direzione. Colpendo anche
I'investimento pittamato dagli italia-
ni e la fonte diindebitamento piti co-
mune: il mutuo sulla casa.

Secondo i dati Fabi, dal 2019 a
maggio scorso i mutui ipotecari so-
no cresciuti del 9%, raggiungendo i
417 miliardi. Un incremento incorag-
giatodai tassi di interesse molto bas-
si, che ormai sono un ricordo. Dal 27
luglio, data ufficiale di entrata in vi-
gore dei nuovi tassi Bee, si modifi-
chera ufficialmente tutta la struttu-
ra. Ma gia prima i valori espressi dal
mercato avevano scontato il rialzo

Tutte le forme
di finanziamento
destinate a salire, anche
i prestiti personali

di due giorni fa e anche i prossimi a
venire, almeno in parte: da quia fine
anno i mercati stimano che il tasso
sui depositi, ora a zero, arrivera
all’1,25%.

Ma se tutti gli altri tassi saliranno,
non ¢ detto che lo facciano allo stes-
so modo: cisono indicatori piu diret-
tamente influenzati dalla Bce (per
esempio I'Euribor, alla base di quasi
tutti i mutui a tasso variabile) e tassi
piti sensibili alle aspettative di mer-
cato, come ad esempio I'Irs - alla ba-
se dei mutui a tasso fisso - che erano
gia saliti molto nel recente passato;
anzi, nelle ultime due settimane
hanno visto piuttosto un ripiega-
mento, perché scontano uno scena-
rio di crescita sempre piti in difficol-
ta (e quindi con una Bee piti cauta) e
in parte anche per le attese degli an-
nunci della Banca centrale (scudo
anti-spread incluso).

Questo significa che i tassi sul va-

riabile e quelli sulla rata fissa (anco-
ra molto piti alti dei primi) probabil-
mente in futuro si avvicineranno un
po’. La forchetta, che un mese fa era
intorno ai 200 punti base, ora si & ri-
dotta a 150. E nell'immediato & pre-
vedibile che sia la rata variabile a sa-
lire pit1 di quanto variera il tasso fis-
S0 sui nuovi contratti. exsroouzione miservara
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In autunno
balzo oltre il 2%
e rate in aumento

«L’Euribor, parametro di
riferimento per i tassi variabili, si
allinea in fretta ai tassi Bce»,
spiega Guido Bertolino di
MutuiSupermarket. A inizio
anno quello a tre mesi era
sottozero. Giovedi sera, dopo
gliannunci di Christine Lagarde,
erarisalito allo 0,15%. | nuovi
tassi Bce entreranno in vigoreiil
27 luglio e infattii future
vedono |'Euribor gia

(=0 appaiato allivello

fissato da
— Francoforte per

agosto (0,5%), poi

allo 0,83%a
settembre esopral'l%in
autunno. Per arrivare all'l,5%
nel giugno prossimo, quando
dovrebbe stabilizzarsi (valore
cvibisogna aggiungere lo
spread chiesto dalle banche).
Per chiha unarata variabile,
nell'immediato significaandare
incontro a un rincaro dicirca 50
punti base: per un mutuo di
100mila euro a 20 anni,
sgnificano 23 euro al mese in
piu (da 460 euro a 482). Per
avere un'’idea di cosa accadra
nel medio periodo, bisogna
aggiungere ai future
sull’Euribor lo spread, che
oscilla sull'1-1,2%. Possibile,
dunque, che inautunnoitassi
variabili siano ben sopra il 2%,
mentre oggile migliori offerte
si trovano poco sopra I'1%.

Per avere liquidita
ora si puo pagare
fino al 9 per cento

Voglia divivere, dopola
sospensione della pandemia,
e tassi bassi hanno spinto nella
prima meta dell’annoil
settore dei prestiti personali
(+22,4%) e dei finanziamenti
per l'acquisto dibenie
consumo (+25,8%) secondo le
ultime rilevazioni
dell’Osservatorio Crif. Ma
anche per questo settore,
legato piu al costo
dellaraccolta delle
banche che a tassi
dimercato
finanziario, il futuro
vede condizioniin
salita. La “consolazione” & che
su questi finanziamenti, in
genere di breve durata,
I'offerta & solo a tasso fisso,
quindi le rate non cambiano.
In compenso, non sono
proprio a buon mercato,
relativamente parlando. Il
Taeg medio dei piccoli
prestiti, secondo
PrestitiOnline, & del 6,7%, per
unsettore che vedeil 54,1%
dellerichieste suimporti
inferioria 5 mila euro. Le
pratiche piU gettonate sono
quelle cosiddette “di
liquidita”, cioé senza uno
scopo prefissato ('autoole
vacanze). Dagli operatoridel
settore sono considerate le
piu rischiose e in giro si
vedono tassi anche al 9%.

Gia superatoil 3%
per ora altri rincari
frenati dalla crisi

I mutui a tasso fisso, legatiall’lrs
(tasso diriferimento per il
fisso), hanno gia superato nella
media delle offerteil 3%. Ma
almeno a breve potrebbero
non registrare altri rincari, nei
nuovi contratti. «L’'Irs a 30 anni
é sceso di 50 centesimi negli
ultimi tempi, ora é all'1,8%,
perché sconta scenari di
rallentamento», spiega Alessio
Santarelli, di
MutuiOnline.
Ovviamente a questi
valorivasommato lo
spread applicato
dalle banche (oltre
alle spese). Ma se
nell'immediato non & detto che
i prossimi contrattiincorporino
tutto - e subito - il rialzo del
tasso ufficiale della Bce, non é
nemmeno detto che si
avvantaggino della discesa
dell'lrs: alcune banche infatti
propongono il “tasso finito”,
cioé unvalore che tiene conto
delle due componenti (tasso e
spread) senza indicare la
ripartizione delle due voci.
Comedire, prendere o lasciare:
I'offerta dellabanca é quella. E
per ilmomentoivalori, pur
contenutiin assoluto, restano
molto alti rispetto agli ultimi
due anni. L’unico vantaggio e la
certezzadellarata - e lasua
sostenibilita - cosa che conil
variabile viene meno.
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Variabili col tetto
Stretta delle banche
sulle offerte

per i piv giovani

Nel primo semestre dell’anno,
la forte risalita dei tassifissi ha
riacceso I'attenzione sui
variabili, che sono passati da
meno del 10 a quasi il 30% del
mercato. Tra le offerte delle
banche sisono fattistrada
quelli«con cap», ovvero un
limite massimo alla rata. Oggi
sulmercato i migliori tassi
finiti (per un mutuo a 25 anni
di140 mila euro, su
unimmobile da 220
mila euro di valore)
si trovano con
I',75% di Credit
Agricole (cap al
3,15%) e il 2,11% di Intesa
Sanpaolo (cap al 2,75%),
secondo MutuiSupermarket.
Anche per questi si prospetta
unrincaro: «All'Euribor, in
questo caso, va aggiunto uno
spread tral'l,5 eil 2%», spiega
Bertolino. Vuol dire che per
I'autunno la soglia del 3% sara
nel mirino. Con questa risalita,
il rischio maggiore lo corronoi
giovani: i mutui garantiti dal
fondo statale Consap, che
hanno avuto grande
successo, prevedono un
limite dilegge al tasso offerto
(2,23%), che il mercato &
sempre piU vicino a toccare.
Come gia successo per i fissi,
le banche potrebbero dover
spegnere anche queste
offerte.

EUROPEAN CENTRAL BANK

EP

4. Christine Lagarde

La presidente della Banca centale
europea ha annunciato giovedi
unrialzo dei tassi dello 0,50%
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L'ANALISI

L'ECONOMIA

SENZA RIFORME

LITALIAPRECIPITA

INRECESSIONE

ALANFRIEDMAN

B NELLO SFAZIO.

SAMANTHA CHISSA PUANTO
CRISTOFORET- LA STA INVIPIANDO
TI A PASSEGGIO MATTARELLA., 8

Alan Friedman

egli scontri e nelle

arroventate discus-

sioni sulla fine del

governo Draghi si

sono viste molte dita puntate,

molte scenate emolte analisia

posterioti. Quello che non sieé

visto, invece, € un avvertimen-

to serio e lucido da parte di

uno  qualsiasi

dei leader dei

partiti politici ri-

guardoaglienor-

mi rischi ai quali

I'economia ita-

liana dovra fare

fronte, mentre ci addentria-

moinunalungae torridaesta-

tedipesante campagnaeletto-

ralee dipesanti turbolenze po-

litiche. Permettetemi, quindi,

di descrivere lo scenario eco-

nomico contro il quale molto

prestosireciteralopsicodram-
mapoliticoitaliano.

In Europal'inflazione é fuo-
ricontrollo, trainata versol'al-
to dalla strumentalizzazione
da parte di Putin dei prezzi
energetici come espedienti di
unaguerraeconomica, maan-

che dalle prolungate interru-
zionidelle catene di approvvi-
gionamento e da unaparziale
deglobalizzazione. 11 rischio
di stagflazione é concreto. Le
economie di Franciae Germa-
nia, probabilmente, entreran-
no presto in recessione:
nell'insieme rappresentano il
mercato di circa meta delle
esportazioni totali dell'Ttalia.
I tassi di interesse in crescita
ben presto danneggeranno
molte aziendeitaliane e coste-
ranno ai contribuenti italiani
piu soldi, anche perché uno
spread pitialtoimplica che pa-
gare gli interessi sul debito
pubblicoitaliano costeramol-
todipit. Iltasso diinflazione
alle stelle avra effetti deva-
stanti sulle piccole imprese e
le famiglie. I ristori pianifica-
ti fino a questo momento per

entrambe si sono rivelati del
tutto inadeguati e cio proba-
bilmente significa che in Ita-
lia il messaggio populista a
favore di uno scostamento di
bilancio e diunritornoalle li-
bere modalita di spesa del
passato si rivelera un effica-
cemezzo per acchiappare vo-
tialle elezioni.

Ogni volta che Salvini chie-
derachesia abolitalariforma
Fornero delle pensioni o sug-
gerira di abbassare I'eta pen-
sionabile i mercati finanziari
avranno un sussulto. La cam-
pagna politica sara costellata
diirresponsabili e costose pro-

Se i populisti bloceano le riforme
I'Italia perde I'occasione del secolo

Sirischialo stop del pacchetto di 220 miliardi del Pnrr e peril Paese significhera entrare inrecessione
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messe elettorali e ogni volta
che cio accadra - oppure ogni
volta che Giuseppe Conte di-
fendera il pasticcio del reddi-
to di cittadinanza — la Com-
missione europeainorridirae
gli investitori internazionali
venderanno i titoli italiani.
Proprio come accadde nel
maggio e nel giugno 2018
una vittoria degli irresponsa-
bili populisti — soprattutto
quelli che hanno contrastato
l'euro—fara siche imercati fi-
nanziari scommetteranno
contro'ltalia. Forse, perI'lta-
lia, sara necessario utilizzare
ilnuovo meccanismo di acqui-
sto dei titoli della Banca cen-
trale europea.

Nemmeno un leader di par-
titosi e fatto avanti per spiega-
re che il modo migliore per
pompare soldi nell'economia
ed evitarelarecessione & man-
tenere continuo l'afflusso dei
fondi del Pnrr fino al 2026, in
tutto 40 miliardi di euro ogni
anno per cinque anni. Il modo
migliore per persuadere Bru-
xelles che anche senza Draghi
ilgovernoitaliano siimpegne-
ra in una gestione scrupolosa
eresponsabiledel Pnrr & conti-
nuare conleriforme, tralequa-
li quelle della giustizia, della
concorrenza, dei codici d’ap-
palto, del fisco e delle politi-
che perl'occupazione. llmodo
migliore per mettere a repen-
taglio 'erogazione dei soldi
del Pnrr € opporsi a queste ri-
forme oppure, forse peggio,
proporre il ripristino della

Quota 100, l'abolizione della
legge Fornero o abbassare I'e-
tapensionabile.

Ogni seimesi Paolo Gentilo-
niel’équipe della Commissio-
ne europea dovranno valuta-
reiprogressidell'ltaliain que-

sti ambiti di riforma e, qualo-
ranondovesseroessere soddi-
sfatti, I'ltalia non percepireb-
be pitu denaro. Finché Mario
Draghi era a Palazzo Chigi la
Commissione europea ha con-
tinuato a erogare i fondi, an-

che se ci6 ha significato chiu-
dere gli occhi a fronte di tante
riformeannacquate oche rap-
presentavano solo il minimo
indispensabile. Senza Dra-
ghi, indubbiamente, i giudizi
saranno molto pil severi, so-
prattutto se Meloni e Salvini
dovessero arrivare al gover-
no e se sembreranno offrire
contro-riforme, che smantel-
leranno le riforme importan-
ti, al fine di favorire i sosteni-
torie glielettoridi parte. Sela
raffinatezza economica del
prossimo governo si dovesse
riassumere in accordi eletto-
rali di tutela dei tassisti roma-
ni e delle concessioni balnea-
ri, I'Italia si troverebbe molto
prestoin guaiseri.

Quali sono, dunque, le pro-
spettive economiche per I'lta-
lia nel dopo-Draghi? Lo dird
senza tanti giri di parole: per-
ché I'ltalia riesca a mantenere
un dignitoso tasso di crescita
delPil,dal 2023 in poi, il che si-
gnifica almeno I'1,5 per cento
annuo per i prossimi anni, ed
evitare la recessione, dovra
mettere le manisui 220 miliar-
di dei fondi del Pnrr. Affinché,
allafine diquest'anno, Bruxel-
les approvi la prossima tran-
che di 20 miliardi all'Italia sa-
ra indispensabile approvare

40

i miliardi di euro
che saranno erogati

ogni anno da Bruxelles
per cinque anni

1,9
la crescita annuale
del Pil indispensabile

per far uscire I'ltalia

dalla crisi

decine di progetti di riforma,
alcunidei qualicontroversi.In
sintesi: per avere fondirealisa-
ranno indispensabili riforme
reali, non fasulle. Poi, per gli
anni seguenti, le riforme ri-
chiederannoattente misure at-
tuative, dettagliate in modo
particolareggiato e coordina-
te con la massima attenzione,

per essere poi instradate in un
certosino processodiattivazio-
ne che le implementi a dovere
ed entro i tempi previsti. E’ a
questo chesi riferiscono i poli-
tici, quando usanol'espressio-
ne«mettere aterrailPnrr».

Se il 25 settembre i populi-
sti prevarranno sui pragmati-
sti, I'Italia potrebbe trovarsi
in seri guai economici per
due motivi. Primo: molti po-
pulisti, di destra e di estrema
destra, non vogliono «mette-
re a terra» sul serio il Pnrr,
ma semplicemente fare una
serie di stravaganti promes-
se elettorali a prescindere
dai costi, perché questo e
quello che fanno i populisti
in campagna elettorale. Dal
punto di vista storico, I'estre-
ma destra italiana non ha
mai favorito sul serio unlibe-
ro mercato reale o una reale
economia moderna: rappre-
senta coloro che oppongono
resistenza al cambiamento e
si accontenta di soddisfare il
corporativismo antistorico
per acchiappare voti. Secon-

do: l'esperienza del governo
gialloverde, con la Quota
100, il reddito di cittadinan-
za e il Decreto Dignita, ha di-
mostrato che quando si trat-
tadigestirela politica econo-
mica i populisti molto sempli-

cemente non sono granché
competenti.

Questo & dunque il quadro
economicoe politico chel'Ita-
lia si trova ad affrontare. In-
combe una pericolosa crisi
economica, la crisi energeti-
cacistagiacolpendoela guer-
ra di Putin prosegue. L'Euro-
pastaaffrontando uno sposta-
mento di paradigma sia in
geopolitica sia in geoecono-
miaacausadellaguerradiPu-
tin contro la democrazialibe-
rale occidentale. E un perio-
do pessimo per perdere le
competenze di Draghi. 1220
miliardi di euro del Pnrr,
un’opportunita unica, con un
solo precedente nel 1951
all’epoca del Piano Marshall,
saranno fondamentali, se I'I-
talia intende evitare la reces-
sione e avere un futuro econo-
mico con prospettive ragione-
voli. Eppure, il Paese sembra
avvitarsi in un vortice di con-
fusione. Il rischio che I'ltalia
sprechil'occasione del secolo
adessoealtissimo. —

Traduzione di Anna Bissanti

Servono riforme reali
Invece il pericolo
¢ che torni Quota 100
e siaboliscala Fornero
Lo psicodramma
politico che ci aspetta
fara sussultare
imercati finanziari
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1 ¥4 X0 1:.Xe], IR Le dimissioni del premier hanno aumentato il rischio-Italia sui mercati. Finora

azionietitolidi Stato sono statiprotettidallo scudo anti-spread della Bce, ma..

lvostrisoldialvoto

Cosa succede a Piazza Affari e Bip
da qui fino al D-Day delle elezioni.

LY Finora le dimissioni del premier hannoinnescato vendite controllate sui Btp
e a Piazza Affari. Merito dello scudo anti-spread, ma da quialle elezioni del 25 settembre
dominera I'incertezza. Alcuni consigli su come muovere il portafoglio tra azioni e bond

Quanto pagal’ltalia

di Andrea Boeris
e Massimo Brambilla
meta giugno sono
stati il nuovo allun-
godell'inflazione e il
conseguente cambio
di rotta della Bee a
produrre I'impennata di tutti i
rendimenti governatividel'Eu-
rozona, giunti su livelli inediti
da numerosi anni: quello del
Btp decennale al 4,2%, che non
sivedeva dal 2013, ha condotto
lo spread Btp-Bund alla soglia
di 240 punti base, sotto la pro-
spettiva di rimanere privato
del sostegno di mercato della
banca centrale nel momenti di
tensione. Metabolizzato il nuo-

vo corso dell'Eurotower e con il
conforto di un piano anti-fram-
mentazione in fase di studio,
tutto sembrava essersi placato:
la fiammata dei rendimenti e
dello spread italiano si ¢ quindi
ridimensionata su livelli piti mi-

ti, attorno al 3,3% del Btp a 10
anni riconducendo il differen-
ziale Btp-Bund sotto quota 200,
mentre gli indici azionari han-
no continuato a perdere ulterio-
re terreno spinti al ribasso dal-

le previsioni sempre pit condi-

vise che la recessione economi-

ca & ormai inevitabile. Poi, ina-

spettatamente, il nuovo uraga-
no Draghi si e abbattuto sui
mercati italiani, riportando in
una seduta il rendimento del
Btp decennale soprail 3,6%e lo
spread con il Bund poco sotto la
soglia di 240 centesimi, mentre
Piazza Affari ha bruscamente

invertito il tentativo di recupe-
ro avviato a inizio settimana,
trascinata al ribasso dalle ban-
che e da Tim. Dai titoli cioe pit
esposti alla crisi di governo,
mentre sugli altri settori ha co-
munque pesato la prospettiva
di una battuta d’arresto pit in-
cisiva del pil italiano.
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A livello occidentale una re-
cessione controllata, ammesso
che sia possibile ed efficace, sa-
rebbe infatti il prezzo da paga-
re per piegare linflazione,
tant’e che giovedi 21 la Bee ha
alzato a sorpresa tutti e trei tas-
si di riferimento (rifinanzia-
mento, tasso sulle operazioni
marginali e tasso sui depositi)
dello 0,5% rispetto allo 0,25%
atteso, «per essere in linea con
il forte impegno ad assolvere il
suo mandato di preservare la
stabilita dei prezzi, adottando
ulteriori misure fondamentali

er assicurare un ritorno

ell'inflazione verso il suo obiet-
tivo del 2% a medio termine».
La mossa della banca centrale
ha innescato subito il rimbalzo
della moneta unica e gli acqui-
stiin borsa sulle banche, risolle-
vando quelle italiane giunte a
perdere oltre il 5% nella matti-
nata della conferma delle dimis-
sioni di Mario Draghi. Oltre al-
la mossa sui tassi, 'Eurotower
hainfatti confermato che il pia-

no anti-frammentazione & ora
realta (con tanto di nome, Tpi,
ovvero Transmission Protec-
tion Instrument) e verra impie-
ato in modo potenzialmenteil-
imitato laddove si refistrino
turbative di mercato tali da po-
ter compromettere [I'efficace
funzionamento del meccani-
smo di trasmissione della politi-
camonetaria. A patto cheil Pae-
seafavore del quale viene effet-
tuato I'intervento, come puo es-
sere 'acquisto sul mercato dei
relativi titoli di stato per conte-
nerne la crescita dei rendimen-
ti e quindi il costo del debito, ri-
sult1 conforme a quattro requi-
siti di base: il rispetto delle rego-
le generali di bilancio dell'Ue,
I'assenza di gravi squilibri nei
conti pubblici, la sostenibilita
dibilancio e la presenza di poli-
tiche macroeconomiche solide e
sostenibili, con I'impegno a ri-
spettare i parametri del Recove-
ry Fund e le raccomandazioni
specifiche per Paese sulla base
el semestre Ue.

L’anti-frammentazione non
convince. Gli acquisti post-Bee,
tuttavia, sono durati molto po-
co: il tempo che Christine La-
garde specificasse, nella confe-
renza stampa successiva al
meeting della Bee, che il Tpi
«verra attivato sui singoli Paesi

adiscrezione del Consiglio». Co-
me dire che la rete di protezio-
ne sull’ltalia, in riferimento al-
lo spread Btp-Bund destinato a
crescere ancora in assenza di go-
verno in una fase cosi delicata e
con la prospettiva concreta che
sara il Centrodestra guidato da
Giorgia Meloni a gestire le risor-
sede Pnrr, verra attivata solo
se il Consiglio si esprimera in
tal senso. Poiché lo spauracchio
diun ossibile default dell'Tta-
lia, alla luce dell’elevato debito
ubblico e del contestuale inde-
olimento delle prospettive di
crescita del il (da cui deriva il
gettito fiscale per sostenere il
tale debito), € 'unica arma elet-
torale pronta per I'uso che puo
essere messa a disposizione
del Centrosinistra gradito a
Bruxelles nell'improvvisata
campagna elettorale d’ago-
sto, ¢ da scommettere
che lo spread supe-
rera presto i
Egassi.mi di me-
giugno a
quota 240 fa-
cendo rotta
verso il livel-
lo a 270. Un
livello rag-—
giunto  nel
2018 con la na-
scita del primo
governo Conte, quo-

tabissata nel marzo 2022 conlo
scoppio della pandemia. Ma
non sarebbe finita li; a settem-
bre non sono in pochi a vederlo
oltre la soglia di 300 centesimi,
anche alla luce del massimo a

329 centesimi segnato nel no-
vembre 2018, poco dopo cioé la
manovra finanziaria partorita
dal neonato esecutivo gial-
lo-verde. Un massi-

mo secondo solo ai \

picchi  storici ‘ l
tra 500 e ~ A )
550 cen- ~ > .
tesi- g

mi che nel novembre 2011 han-
no condotto alle dimissioni del
premier Silvio Berlusconi sosti-
tuito dal governo tecnico di Ma-
rio Monti. A sostegno di un pos-
sibile scenario di ulteriore rial-
zo dei rendimenti italiani e del-
lo spread si & pronunciata
I'agenzia Scope Ratings (I'uni-
ca agenzia europea di rating),
comunicando giovedi 21 in una
nota che «l'accresciuta volatili-

ta politica sarebbe ne%ativa per
il merito di credito dell'ltalia
(BBB+/Stabile, che costituisce
il rating pit alto rispetto alle
tre agenzie anglosassoni) se do-
vesse tradursi in un prolungato
geriodo di incertezza che impe-

isca al governo di gestire I'at-
tuale crisi enep%etica e del gas,
di approvare il bilancio e di ga-
rantire il raggiungimento degli
obiettivi fiscali in linea con il
previsto graduale consolida-
mento, continuando ad attuare
le riforme a cui sono subordina-
ti gli esborsi dell'Ue in ambito
Ngeu».

Pac all'italiana. L’estrema
soggettivita di attivazione del
Tp1, anziché una dettagliata og-
gettivita delle condizioni di atti-
vazione che il mercato attende-
va, ha fatto subito ingranare la
retromarcia agli operatori fa-
cendo ripiegare nella stessa
giornata la moneta unica verso
1 minimi della mattinata, cosi
come i grezzi dei Btp (il rendi-
mento del decennale ha chiuso
la seduta di giovedi 21 al 3,6%,
con lo spread a ridosso di 230
centesimi, entrambi in prossi-
mita dei massimi segnati pri-
madella Bee) e quelli delle azio-
ni italiane pin esposte alla crisi
di governo (banche e Tim). I
motivo & semplice: perché acqui-
stare oggi asset italiani, Btp in
testa, quando si potra farlo mol-
to probabilmente piti avanti a
prezzi piu bassi?

Un incremento dello spread
Btp-Bund corrisponde infatti a
un aumento del rendimento dei
titoli di stato italiani, che a sua
volta deriva da una discesa del-
le relative quotazioni, in modo
tanto pit marcato quanto pil
lontana é la scadenza. In que-
st’ottica la strategia pit oppor-
tuna consisterebbe nell’effet-
tuare una tornata di acquisti,
impiegando una quota prestabi-
lita e non rilevante del capitale
complessivo che siintende inve-
stire, ogni volta che il mercato
italiano accusa un sonoro scivo-
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lone: le prime tornate di acqui-
sti dovrebbero riguardare le at-
tivitd meno rischiose (titoli di
stato con scadenza massima pri-
ma entro tre e poi entro cinque
anni), aumentando progressi-
vamente la duration nel tempo
fino ad arrivare alla dose massi-
ma di rischio, cioe 1 Btp con sca-
denza oltre 10 anni e infine le
azioni del settore bancario.
Una sorta di Pac italiano co-
struito sugliimmancabili scivo-
loni che arriveranno da qui alla
fine dell’anno.

Piazza Affari ha seguito da
vicino tutti gli snodi della crisi
politica, muovendosi su e git di
giorno in giorno, a seconda de-
gli sviluppi della situazione fi-
no all’esito dell’estenuante se-
duta del Senato di mercoledi 20
e alle definitive dimissioni di
Mario Draghi giovedi 21. Il listi-
no milanese & andato in rosso,
anche se probabilmente meno
di quanto di quanto ci si aspet-
tasse, ma la caduta del governo
Draghi non puo che essere un
cambio totale di scenario per il
mercato azionario italiano.
«Si e aperta una fase di incertez-
za che in un contesto economico
gia difficile non aiuta», sottoli-
nea Massimo Trabattoni, re-
sponsabile azionario Italia di
Kairos, secondo cui «Jla campa-
gna elettorale generera ulterio-
re incertezza e si dovra poi capi-
re se dalle urne uscira un Paese
overnabile o meno». La caduta
el governo Draghi puo rende-
re piu concreto «l rischio di ri-
tardi nell'esecuzione dei piani
del Pnrr», secondo Luigi De Bel-
lis, co-head dell'ufficio studi di
Equita, «anche se credo che sia
negoziabile a livello europeo
un’estensione delle scadenze.
Ma il rischio piu grosso € la mi-
nore credibilitd internaziona-
le». Da qui a fine anno ci sono
scadenze importanti, tra cui la
legge di bilancio e una serie di
importanti riforme. «Di fronte
a'tltluesti appuntamenti, 'insta-
bilita politica non puo che tra-
dursi 1n incertezza sui merca-
ti», sottolinea invece Luca Mo-
ri, portfolio manager di Alge-
bris Core Italy Fund, «e di con-
seguenza, ci aspettiamo un an-
damento dell’azionario italiano
ancora piuttosto turbolento».
Dove si vedranno i maggiori im-
patti? «A soffrire di piti saranno
1titoli legati alle dinamiche in-
terne. direttamente o indiretta-

mente all’andamento economi-
co italiano, come le banche, pe-
nalizzate come prestatrici di ca-
pitali alle aziende italiane»,
spiega Trabattoni. «Soffre an-
che chi & esposto ai Btp». Secon-
do l'esperto bisognera evitare
anche l'esposizione verso le
aziende troppo indebitate e ri-
schia di subire gli effetti negati-
vianche chiha ﬁei margini trop-
po bassi e chi genera poca cas-

sa. Main una fase come questa,
visti 1 prezzi di borsa, possono
in realta nascondersi opportu-
nita. «In un’ottica che sia un po’
pit lunga e non guardi solo a ot-
tobre ma almeno a 12 mesi», se-
gnala ancora Trabattoni, «si
aprono opportunita di acquisto
a prezzi interessanti di societa
con fondamentali buoni, poco le-
gate a dinamiche interne, con
pricing power e con leadership
nternazionale che in questo
momento pagano il fatto di esse-
re quotate in Italia».

Come posizionarsi allora?
Per Antonio Cesarano, chief glo-
bal strategist di Intermonte
Sim, «c’¢ una questione inter-
na, legata alle elezioni, e una
globale, legata a tassi e hquidi-
ta. Il mercato obbligazionario
stainiziando sempre di piu a la-
vorare Su uno scenario recessi-
vo sia in area euro che negli
Usa. Dall'inizio del secondo se-
mestre c¢'e un calo dei tassi e
ciuesto gia di per sé indica che &
ilmomento di puntare maggior-

mente sui titoli growth e meno
su quelli value». Ad esempio il
comparto tech, che pesa meno
in Italia ed Europa rispetto al
Nasdaq, ma € comunque pre-
sente. «Ci sono i semicondutto-
ri e chi lavora nel digitale che
erformabene. E questolosive-
e anche dagli indici: per esem-
pio, da inizio mese il mid cap
guadagna il 2%, lo Sta%uada-
aquasiil 5%, il Ftse Mib per-

e il 6%, perché e quello piu col-
legato alla componente value.
Ovvero le banche, le utility e la

componente energia, che soffro-
no in un regime di recessione
Erospettica come questo».

u questo punto concorda Mori:
«Pensiamo che il mercato pena-
lizzera principalmente i titoli
large, mentre rimaniamo pit ot-
timisti sulle mid-small cap». A
dimostrazione di cio, secondo

I'esperto, bisogna prendere an-
cora l'andamento dell'indice
Star negli anni passati, «che
non solo ha garantito dei rendi-
menti estremamente superiori
al Ftse Mib, ma ha comunque ri-
portato performance positive
anche in periodi di incertezza».
Mori rimane quindi cautamen-
te ottimista per il medio-lungo
termine, «perché siamo consa-
pevoli del fatto che storicamen-
te questi periodi di instabilita
hanno anche fornito opportuni-
ta interessanti. Se dovessimo ci-
tare qualche titolo, tra le large
cap apprezziamo Reply (ci
aspettiamo un secondo trime-
stre solido e pensiamo che la
spesa in consulenza IT riman-
ga sostenuta nel medio termi-
ne)e Pr{smian (I'azienda molto
probabilmente andra a benifi-
ciare degli investimenti sia in
infrastrutture digitali, sia in
campo energetico)».

Per quanto riguarda le
mid-small cap, 'esperto rima-
ne invece ottimista «su titoli
esposti a macro trend che repu-
tiamo consolidati, come digita-
lizzazione, transizione energeti-
caedinvestimenti infrastruttu-
rali. Questi temi verranno inol-
tre ulteriormente rinforzati gra-
zie ai soldi del Pnrr, nonostante
la caduta del governo Draghi».
Per fare qualche esempio Mori
cita Digital Value, 8y4gate,
Reevo e Gpi per quanto riguar-
da gli investimenti in digitaliz-
zazione, Luve e Altea Green Po-
wer per quanto riguarda la
transizione energetica, Salcef
ed Imprendiroma per gli inve-
stimenti infrastrutturali.

Il fattore estero puo contare.
«Bisogna stare su titoli e setto-
ri che hanno una maggiore di-
versificazione internazionale e
una struttura finanziaria soli-
da», dice De Bellis di Equita,
«Diasorin, Moncler, Campari e
Reply hanno queste caratteri-
stiche e bisogna anche stare su
titoli regolati con protezione
dall'inflazione, come Inwit,
Terna o Enav. Ovviamente fi-
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nanziari e titoli ciclici sono
quelli piu esposti in negativo,
ma sul finanziari si possono
privilegiare titoli meno esposti
al costo del rischio e che benefi-
ciano del rialzo tassi e di un ot-
timo posizionamento competi-
tivo, come Fineco o Medioban-
canr,

Ma per i piccoli-medi investito-
ri, che solitamente hanno una
visione molto italo-centrica

questo puo anche essere «un
momento per ripensare il por-
tafoglio internazionalizzando-
lo», come sostiene Alessandro
Allegri, ad di Ambrosetti Am.
«Latensione maggiore ¢ legata
al settore finanziario. ma an-

che energia e utility potrebbe-
ro trovarsi in una situazione
non cosi favorevole, Possono in-
vece salvarsilamodae altre te-
matiche industriali come 'au-
tomotive, che potrebbero subi-
re minori tensioni perché guar-
dano al mercato internaziona-
le e non solo a quello domesti-
co». (riproduzione riservata)
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NI Francoforte avrebbe dovuto alzare 1 tassi gia un anno fa

Aver fatto cadere Draghi e stato stupido, ora attenti al Pnrr. In borsa

occasioni su titoli tecnologici e bond bancari. Parla Serra (Algebris)

Protetti dalla Bce

di Andrea Cabrini

hristine Lagarde promossa
er la decisione su tassi e Tpi.
lEolitica romana bocciata per
come ha messo alla porta Ma-
rio Draghi. Davide Serra,
fondatore e ceo di Algebris, non nascon-
de lo sgomento per I'esito della crisi di
governo ma con ClassCnbc ragiona an-
che sulla reazione dei mercatie le futu-
re strategie. Partendo dal nuovo ciclo
di rialzo dei tassi di interes-
se annunciato giovedi 21.
«La Bee ha fatto molto bene
ad alzare 1 tassi di 50 punti.
Avrebbero dovuto farlo I’'an-
no scorso, perché le pressio-
ni inflazionistiche erano ov-
vie da tempo. Hanno fatto
un grande errore nel defini-
re l'inflazione transitoria.
Oggi, per la prima volta,
hanno dimostrato di guarda-
re i dati e non quello che pen-
sano. Prendere decisioni in
base alla realta, ai dati, & la
cosa mi%liore anche nella vi-
ta. Finalmente hanno inizia-
to a farlo».

Domanda. Il mercato cosi non ha
piu guida. A ofm riunione potra
arrivare una decisione a sorpre-

sa.
Risposta: Penso che avere finalmente
cancellato il metodo della forward gui-
dance, con cui la Bee si inchiodava alle
sue previsioni, sia stato molto positivo.
Negli ultimi quindici anni la Bee non ha
mai azzeccato le stime sulla inflazione.
Prima era troppo alta, poi troppo bassa,
ed infine ¢ esplosa. Come se chi facesseil
meteo del weekend lo shagliasse tutte le
volte. A quel punto meglio scegliere di
guardare fuori dalla finestra al mattino
e decidere come vestirsi in base a che
tempo fa fuori.

D. Da Francoforte e arri-
vata anche un’altra no-
vita molto attesa: lo
scudo anti-spread, il
Tpi. Lei ha capito quan-
do e come entrera in

azione?
R. In realta il nuovo scudo
non ¢ nulla. Esisteva gia. Si
chiamava Omt. In sostanza
la Bee dice: fai bene i compiti a casa, non
avere squilibri macroeconomici o fiscali,
rispetta le indicazioni della Commissio-
ne e, se non fai casini particolari, a quel
unto hai diritto di chiedere 1’accesso.
uindi di fatto, quello che avevamo pri-
ma. Ed e corretto, perché non si puo dare
Iincentivo di fare quello che vuole, di

buttare soldi dalla finestra, tanto poi ci
pensala Bce.

D.Ma Btp e spread sono piu sicuri di
gima, o in agosto il mercato an-
a a sfidare anche il nuovo stru-
mento?
R. Il vero scudo & che un terzo del debito
pubblico & in mano alla Bee. Questo ci da
un grande aiuto. Noi paghiamo loro gli
interessi, loro ripagano il Tesoro, & qua-
si una partita di giro. Il punto vero & chi

finanziera il debito nei prossimi anni.
Qui bisogna stare attenti. Sono appena
rientrato da un viaggio negli Usa.
All’estero stimano Drag%i come uno dei
mi§liori leader al mondo. E pensano che
se lui non ¢ riuscito a mettere a terra il
Pnrr, allora non ci riuscira nessuno.
Gﬁlesto & il rischio piu grande. Se non
chiudiamo bene 'operazione Pnrr, facen-
do progetti intelligenti e riforme, a quel
punto pagheremo molto cara la crisi.

D. La campagna elettorale inizia
con lo spread che si allarga anco-

ra.
R. Sulla scadenza a due anni paghiamo
i125% in pit della Grecia, veda le1. Se og-
gi un italiano accende un mutuo paga
pit di un cittadino greco. Questo & 'im-

patto di quello che ¢ stato fat-

to in Parlamento, una cosa
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stupida. Recentemente il pre-

sidente dell’Eurogruppo ha

detto che 1l nostro PPISRR e

uno dei piu validi e di impatto

er il futuro del paese. Ora il

avoro fatto sotto I'egida dei di-

versi governi deve essere com-

pletato. E un impegno Verso

I’Europa, che ci ha regalato 80 miliardi

in cambio delle riforme. Se le faremo,

I'Ttalia ¢ anche un ottimo investimento.

Che ogﬁ/gi a due anni rende il 2% rispetto

all’1,5% della Grecia. Siamo ad un ap-

untamento cruciale con la storia. Se

"Ttalia vuole vincere sa cosa fare. Se vuo-
le perdere paghera un prezzo.

D. Quello piu alto lo hanno pagato le
banche. Che presenteranno seme-
strali forti, ma restano sotto pres-
sione.

R. Le banche soffrono a breve perché si

finanziano con uno spread sopra il

Btp. Ma Intesa e Unicredit sono vicine

aid)rezzi pil bassi visti durante il Co-

vid. E sono una buona occasione come

azioni. Non solo. Se si compra un titolo

obbligazionario senior di Intesa, Uni-

credit o Generali, si puo ottenere un
rendimentodi circail 5% a5
anni. Cosi si pud anche com-
battere l'inflazione con un
rendimento 25% atteso an-
te-imposte. Ci sono opportu-
nita soprattutto puntando
sulla struttura di capitale
pit sicura delle banche, e
sempre seguendo il princi-
pio di diversificazione,

D. Altre occasioni?
R. Innanzitutto sul mercato
obbligazionario. Che nel
2022 ha la peggiore perfor-
mance degli ultimi cento an-
ni. Quindi ¢i sono saldi mai vi-
sti in un secolo. Soprattutto
nella parte sicura, quella investment
gﬁade. Il motivo & che 1 mercati prezzano
chelaBee porteraitassial 2% elaFed al
49%. Significa tanti aumenti in vista, gia
ampiamente incorporati.

D. Quindi?

R. Quindi. se fossi un investitore, ogni
settimana tra agosto e settembre mette-
rei un po di soldi nel mercato, accumu-
lando proprio nel periodo in cui tutti
avranno paura e venderanno. E penso ci
siano occasioni anche nelle Borse. L'an-
no scorso le societa dell'indice S&P han-
no fatto 200 miliardi di utili circa. Que-
st’anno saremo in linea e I'indice tratta
a 17/18 volte gli utili. Non & ancora sotto-
valutato ma dentro questo mercato c’e
valore. In particolare lo vedonelle azien-
de pit profittevoli, grandi e capaci. Un
esempio: Alibaba, la Amazon cinese.
Dalla quotazione i ricavi sono aumenta-
tidi tre volte, gli utili di sei, eil prezzo og-
gie del 20% inferiore.

D. Torna la voglia di tecnologia, il
Nasdagq ha iniziato il recupero.

R. Si, ma si devono distinguere azien-
de con cash flow e fondamentali solidi
da quella parte piu speculativa del
mercato. Societa nuove, quotate a prez-
zi folli, che si schianteranno ancora.
Un esempio chiarissimo sono le Spac,
Noi in Algebris abbiamo messo il veto

erfino di incontrarle. Sono la classica
regatura da fine mercato. (riproduzio-
ne riservata)
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