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«Perle zone economiche speciali
passi avanti, ora devono partire»

Progetto Mare. Il vicepresidente di Confindustria Grassi: collaborazione tra i commissari e i nostri Presidenti
regionali per mettere a terra i progetti, usare al meglio i fondi, attrarre gli investimenti delle imprese

Giorgio Santilli

o spostamento delle rot-

te logistiche marittime

in seguito alla guerra in
Ucrainarida centralita al
Mediterraneo, il Pnrr ci
costringe a ragionare in una
chiave strategica (anche se non
tutti gli interventi del Pnrr oggi
hanno valenza strategica e ne
mancano alcuni che ne avrebbe-
ro), ci sono dieci miliardi di fondi
pubblici da investire nei nostri
porti, prevalentemente pericol-
legamenti ferroviari, i recenti
progressi che siregistrano anche
nelle Zone economiche speciali
(Zes) del Mezzogiorno e inquelle
logistiche semplificate (Z1s) del
Centro-Nord dopo cinque annidi
attesa: sonoalcunisegnaliinco-
raggianti per portare al centro
delle politiche dirilancio del Pa-
ese il Progetto Mare lanciato da
Confindustria in chiave strategi-
ca.Orabisogna agire, operare ra-
pidamente, trasformare le op-
portunita e le potenzialita in fat-
ti. «Le nuove condizioni geoeco-
nomiche - dice il vicepresidente
di Confindustria, Vito Grassi -
non solo accrescono larilevanza
delle filiere dell’economia del
mare per I'Italia, confermandola
valenza strategica del Progetto
Mare voluto dal presidente Bo-
nomi, ma esaltano anche il ruolo
di protagonista che il Mezzogior-
no pud avere nello sviluppo com-
plessivo dell’economia italiana.
Oggi piu che mai € chiaro a tutti
cheil Paese cresce solo seil Mez-
zogiorno cresce: per accelerare
concretamente questo disegno la
prima cosa dafare érendere im-
mediatamente operative le Zes».
Grassi in Confindustria pre-
siede il Consiglio delle Rappre-
sentanze regionali di Confindu-
stria e perle Politiche di coesio-
ne territoriale: e convinto chela
priorita per il Progetto Mare sia
oggi «non sprecare il buon lavo-
rofattonell’ultimo anno perac-

celerare I'entrata in funzione
delle Zes e I’avvio delle Zls». Bi-
sogna partire con le attivita e i
servizi concreti, gli investimenti,
le procedure speciali che facilita-
no gli investimenti. Senza tra-
scurare la necessita di dare un
contenuto realmente strategico
ai progettiin campo. «Non basta
pil - dice Grassi - limitarsia dire
che “vogliamo collegare i porti
con i retroporti”: servono pro-
getticoncretiper portare i nostri
territori nel cuore dell’Europa,
interconnettere megliole cittae
gliinsediamenti del Mezzogior-
no anche al proprio interno, di-
gitalizzare rapidamenteiportie
il trasporto marittimo, come pu-
re prevede il Pnrr. In Europal’as-
se Palermo-Berlino esiste gia da
tempo e ci chiedono di attuarlo
senzaperderne altro. Semmaila
battaglia da fare & quella diuna
progettazione integrata che con-
senta di utilizzare i fondi Ue per
infrastrutturare il territorio su-
perando anche il divieto di fi-
nanziamento delle strade: que-
sto e possibile se le infrastruttu-
re stradali sono parte di un siste-
ma integrato, appunto, € portano
traffico alla ferroviain zone dove
non si puo arrivare altrimenti».

Grassi saluta ilnuovo vicepre-
sidente di Confindustria per
I’economia del mare, Pasquale
Lorusso, cuiadesso passalade-
lega del Progetto Mare avviato
dall’ex vicepresidente Natale
Mazzuca. Il progetto fa perno su
un’economia dai numeri sor-
prendenti: un fatturato totale di
82 miliardi, 530 mila occupati,
quasi 530 mila unita produttive,
un valore aggiunto di 23,8 mi-
liardi, investimenti per 2,4 mi-
liardi. La quota italiana rispetto
al totale dei27 Paesi dell’'Unione
e dell’11-12%. Il patrimonio im-
prenditoriale attraversa otto fi-
liere, dal trasporto alla logistica,
dallacrocieristica allanauticada
diporto, dalla pesca al turismo,

dal petrolio all’industria dei car-
buranti alternativi. Alcuni di
questi settori sono leader in Eu-
ropa. E un progetto nazionale,
ma ¢ al Sud che si gioca la parte
piu rilevante della partita: «Nel
Mezzogiorno - dice Grassi - c’e
unterzo del valore aggiunto del-
I’economia del mareitalianaec’e
un tasso di natalita delle imprese
piu alto che nel resto d’Italia».
Tutta questa potenzialita -
scenario internazionale, dispo-
nibilita di fondi europei, ripresa

[SIFETRgT-Y

didinamismo interno - va «messa
a terra subito». E per dare con-
cretezzaal progetto bisogna tor-
nare sul decollo delle Zes.
«Con la ministra Carfagna &
stata concordata una modalita
operativa che prevede unastretta
collaborazione trai singoli com-
missari e le Confindustrie regio-
nali - dice Grassi — per accelerare
l'operativita delle Zes, allargarne
la progettualita strategica e inte-
grata, utilizzare al meglio la pro-
grammazione dei fondi europeie
nazionali disponibili. Per noi &
I’occasione di svolgere il nostro

ruolo di classe dirigente con
I'obiettivo di arrivare al traguar-
do vero per cuile Zes sono nate:
renderle effettivamente attracti-
ve per gli investimenti delle im-
prese, italiane ed estere».

Le Zes sono nate nel 2017 da
un decreto legge sul Mezzogior-
no e la prima fase attuativa € sta-
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talungae faticosa, anche perché
é stato necessario via via inte-
grare e correggere la normativa.
«Nell'ultimo anno pero - dice
Grassi - i passiavanti si sono vi-
sti, grazie alla spinta di/Confin-
dustria che del Progetto Mare ha
fatto una leva strategica di svi-
luppo in particolare per i territo-
ridel Sud, e grazie alla determi-
nazione e il lavoro della ministra
Carfagna. Con l'ultimo decreto
legge & stata ulteriormente mi-
gliorata la normativa per acce-
dere ai benefici del credito d’'im-
posta per gli investimenti, come
aveva proposto proprio Confin-
dustria, e sono stati istituiti i

IL PROGETTO MARE

Confindustria ha individuato
nell'economia del mare uno

dei driver strategici per il
rilancio, lo sviluppoela
crescitadell'ltaliae ha
elaborato unaserie di
proposte su governance,
riforme e semplificazioni
amministrative, politiche
industriali orientate alla
transizione energeticae
digitale, sviluppo

contratti di sviluppo per le Zes,
novita altrettanto interessante.
Inoltre sono stati nominati tutti
icommissaridelle singole Zone
e in alcuni casi hanno gia una
struttura tecnica con cuiopera-
re, si stanno attuando i piani
strategici erivedendo le perime-
trazioni, e poi si stanno avviando
alcuni sportelli unici, come ab-
biamo pil volte sollecitato. Ora
dobbiamo accelerare questa fase
dimessaaregime e fornire il no-
stro massimo impegno, sia per
una rapida messa a terra dei
nuovi provvedimenti, sia per
condividere le esperienze mi-

gliori, in modo da superare le di-
sparitatralevarie zonee creare
condizioni ohmogenee di attrat-
tivita e sviluppo».

& RIPRODUZIONE RISERVATA

SALTO PROGETTUALE
«Non basta piu collegare
iporti coni retroporti,
dobbiamo portare
inostri territori nel cuore
dell’Europa»

PASSI AVANTI

Nominati i commissari,

si stanno avviando gli

sportelli unici come

avevamo chiesto, ora

mettere a terra i progetti

IMAGODECONCMICA

Vito Grassi. Vicepresiden

te di Confin-

infrastrutturale eintermodale, dustria
riqualificazione erilanciodella

portualita turistica e sviluppo
dellafilieraittica. llprogettoé

stato lanciato dal

vicepresidente Daniele

Mazzuca, oraladelegaperil

Progetto Mare & passataal
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nuovo vicepresidente di
Confindustria, Pasquale
Lorusso (nella foto).

Pasquale
Lorusso

. Vicepresidente
diConfindustria
perl'economia
del mare
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Confindustriaversoil post-Bonomi

B Quando si tratta di potere, si sa, i si muove per tempo. Lo con-
ferma anche Confindustria, il governo degli imprenditori, centro
di lobby e di potere, insieme alla Luiss, dove i giochi per la presi-
denzasi fanno alla fine, ma le strategie e i contatti si tessono molto
prima. E cosi raccontano i beni informati che a Roma e Milano ci
si sta gid interrogando sul successore di Carlo Bonomi alla poltro-
nadi numero uno dell'associazione di Via dell'Astronomia. E mol-
to attivo sarebbe il potente Luigi Abete, gia presidente di Confin-

dustria negli anni novanta e plenipotenziario delle tessere non so-

lo nel Lazio e nell'Ttalia centrale. Cosi starebbe nascendointorno a
lui e nella fitta rete di rapporti che I'ex presidente di Bnl ha nel va-
sto mondo della politica e dell'industria, I'idea di trovare un uomo
(o una donna) che provenga dall'Unindustria di Roma e del Lazio.
Qualcuno fa i nomi di Maurizio Stirpe e di Angelo Camilli, ma i
candidati sarebbero anche altri.

Presto per fare previsioni, decisivi saranno i prossimi mesi di man-
dato di Bonomi (quando arrivera a meta incarico) e le elezioni po-
litiche del prossimo anno. Insomma, Roma ci prova, si vedra se
Milanoe il Nord Est risponderanno. (riproduzione riservata)

risors i Superbeny
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Alessandro Albanese (Confindustria Sicilia)

Lo sviluppo della Sicilia non puo
prescindere dal Ponte sullo Stretto

Se per I'lItalia il mare & una
scelta, per la Sicilia il mare € una
necessita. La logisticaelo
sviluppo del turismo
crocieristico ci dicono che
stiamo facendo tanto per
trasformare il bisogno in
opportunita. Ma non basta. I1
mare insomma é il grandangolo
dello sviluppo economico della
Sicilia, ma e soprattutto la
distanza che ci separa dal resto
del mondo. In termini economici
I'insularita costa ai siciliani circa
6 miliardi. Ecco perché
I'economia del mare per noi e
legata al Ponte sullo Stretto.
Sono passati 65 anni, sono
stati spesi g6omilioni di euro,
coinvolti circa 300 progettisti,
100 tra societa, enti, atenei. Ma
ancora da Messina a Villa San
Giovanni ci vuole il traghetto.
Non si pud parlare di futuro e

non si pud parlare di Italia senza
ponte. Non c¢'é tempo né spazio
per battaglie ideologiche. Sicilia e
Calabria sono distanti tre miglia.
Un trasportatore puo impiegare
daunaa tre ore per attraversare
lo Stretto. Eppure, ¢i vorrebbero
in tutto sei anni per costruirlo;
200 anni sarebbe la vita utile. In
termini di tempo di percorrenza,
ogni treno da e per la Sicilia
avrebbe un risparmio di 2 ore; di
un’ora per tutto il traffico su
gomma. Questo significa cheil
ponte sarebbe la chiave divolta
del green deal siciliano. Infine, i
costi dell’investimento sarebbero
ammortizzati dai ricavi dei
pedaggi e del canone di
concessione di transito della rete
ferroviaria, oltre che
dall’aumento delle entrate fiscali.

ALESSANDRO
ALBANESE
Presidente
Confindustria
Sicilia

risultato un tasso di rendimento
economico intorno al 9%. L'Italia
temporeggia, e la Sicilia si

allontana.
& RIPRODUDONE RISERVATA
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Si presenta il Fondo
"Cresci al Sud”

Confindustria Siracusa e di Antonello
Biriaco, presidente di Confindustria
Catania, interverranno Francesco
Ungaro, Area Coesione Territoriale e
Infrastrutture di Confindustria,
Antonio Riccio, responsabile Fondo
Cresci al Sud di Invitalia e Fabio
Montesano, ad di Fidimed.

Domani con inizio alle 15, nella sala “U.
Gianformaggio” di Confindustria
Siracusa, sara presentato il Fondo
“Cresci al Sud” a cura di Invitalia. La
misura, gestita da Invitalia, si propone
di sostenere la crescita dimensionale e
la competitivita delle Pmi del
Mezzogiorno con una partnership tra la
proprieta dell’azienda ed Invitalia che
investe sino a dieci milioni di euro nel
capitale di rischio dell'impresa. Dopo i
saluti di Diego Bivona, presidente di
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Per le Pmi del Sud che puntano
in alto: Invitalia presenta
il fondo «Cresci al Sud»

I_ 'iniziativa del Fondo «Cresci al Sud» a cura di
Invitalia sara presentata mercoledi 15 giugno

con inizio alle ore 15.00, nella sala “U. Gianformag-
gio” di Confindustria Siracusa.

La misura, gestita da Invitalia, si propone di soste-
nere la crescita dimensionale e la competitivita del-
le PMI del Mezzogiorno con una partnership tra la
proprieta dell’azienda ed Invitalia che investe sino
a dieci milioni di euro nel capitale di rischio dell'im-

presa. Dopo i saluti di Diego Bivona, presidente
di Confindustria Siracusa e di Antonello Biriaco,
presidente di Confindustria Catania.

A pagina dhgma

Per le Pmi del Sud che puntano in alto:
Invitalia presenta il fondo «Cresci al Sud»

Con una partnership tra la proprieta dell"azienda ed Invitalia che investe sino a diect milioni di euro nel capitale di rischio dell impresa

I_ iniziativadel Fon-
do «Cresci al
Sud» a cura di Invita-
lia sara presentata
mercoledi 15 giugno
con inizio alle ore
15.00, nella sala “U.
Gianformaggio” di
Confindustria Siracu-
sa.
La misura, gestita da
Invitalia, si propone
di sostenere la cre-
scita dimensionale e
la competitivita delle
PMI del Mezzogiorno
con una partnership
tralaproprieta dell’a-
zienda ed Invitalia
che investe sino a
dieci milioni di euro
nel capitale di rischio
dell'impresa.
Dopo i saluti di Diego
Bivona, presidente di

Confindustria Sira-
cusa e di Antonello
Biriaco, presidente
di Confindustria Ca-
tania, interverranno
Francesco Ungaro,

Area Coesione Territo-
riale e Infrastrutture di
Confindustria, Antonio
Riccio, Responsabile
Fondo Cresci al Sud
di Invitalia e Fabio
Montesano, Ammini-
stratore delegato di
Fidimed. Seguiranno
incontri one to one con
le imprese.

Sono ammessi inve-
stimenti in societa di
nuova costituzione
purché derivanti dallo
sScorporo 0 aggrega-
zione di attivita gia
esistenti. fermarestan-

do la soglia minima di
ricavi delle vendite e
delle prestazioni per
tali attivita scorporate o
frutto dell’aggregazio-
ne di almeno 5 milioni
di euro.

Sono esclusi interventi
afavore diimprese che
siano in stato di crisi o
soggette a procedure
concorsuali, o nell’'am-
bito e in esecuzione di
piani di risanamento o
di accordi diristruttura-
zione dei debiti.
llticketdelle operazioni
di investimento & indi-
cativamente compreso
in un range di 1 e 10
milioni di euro, fermo
restando che I'importo
diciascuninvestimento
sara non superiore al

15% della dotazione
del fondo.

Invitalia opera in-
vestendo le risor-
se finanziarie del
fondo unitamente
e contestualmente
a investitori privati
indipendentiche con-
tribuiscono all'inve-
stimento per almeno
il 50% delle risorse
previste.

La durata degli in-
vestimenti diretti &
indicativamente pari
a 5 anni, anche al
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fine di consentire il
conseguimento de-
gli obiettivi previsti
dal piano di sviluppo
condiviso.
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NORMANNI,
AQUILE &

ELEFANTI

B Ciro Lambro, classe
1972, & il nuovo presiden-
te del Comitato Piccola In-
dustria di Sicindustria Ra-
gusa. Eletto all’unanimita
per il quadriennio
2022-2024, subentra al pa-
st president, Mario Mole.
Legale rappresentante del-
la Nova Quadri, azienda
operante nel settore della
progettazione € costruzio-
ne di impianti tecnologici,
Lambro sara affiancato,
nel ruolo di vicepresidente
vicario, da Chiara Giombar-
resi, 46 anni, gia presidente
dei Giovani Industriali di
Sicindustria Ragusa,
co-founder di Intrapresa
Sas di Ragusa, azienda lea-
der del settore dello svilup-

po software per la filiera
della distribuzione carbu-
ranti. “Il mio mandato”, af-
fermail neopresidente, “sa-
ra caratterizzato da una pa-
rola chiave: condivisione
di obiettivi e risultati. Tra
le priorita, la formazione
delle risorse umane. Per
questo proporro, una colla-
borazione sempre pitt strin-
gente con I’'Its Aerospazio
Siciliadi Ragusael’Its Ste-
ve Jobs di Caltagirone”. A
Ciro Lambro vanno le con-
Eratulazioni e gli anguri di

uon lavoro dei presidenti
di Sicindustria, Gregory
Bongiorno, e di Sicindu-
stria Ragusa, Leonardo Li-
ci;ra. (riproduzione riserva-
ta
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CONFRONTO ALLE CANTINE PELLEGRINO DIMARSALA

Il passaggio generazionale
e anche opportunita

DI ANTONIO GIORDANO

he sia il passaggio generazionale a far mo-

rire una impresa familiare ¢ un falso mito.

La mortalita, nella maggior parte dei casi,
infatti avviene prima e non a causa dell’ingres-
so delle nuove generazioni. Ad analizzare 1l fe-
nomeno del family business ¢ stato Salvatore
Sciascia, ordinario di economia aziendale alla
Liuc (Universita Cattaneo e co-direttore di Fa-
bula, il Family Business Lab, in occasione
dell’incontro “Di generazione in generazio-
ne”’) organizzato nei giorni scorsi da Sicindu-
stria presso le Cantine Pellegrino di Marsala,
in provincia di Trapani. “Troppo spesso”, ha
detto Sciascia, “si cade nell’errore di pensare
che il passaggio generazionale sia il peggiore
dei mali per un’impresa. Cosi non &, perché
I’ingresso dei giovani rappresenta un’opportu-
nita di rinnovamento. La vera grande minaccia
¢ rappresentata dalla mancata pianificazione,
dalla tendenza a procrastinare 1l passaggio di
consegne non prevedendo una fase di necessa-
ria compresenza. E questo I’atteggiamento che
mette realmente arischio i patrimoni industria-
1i”. Una analisi che ha trovato la rappresenta-
zione plastica proprio all’interno di Cantine
Pellegrino che di passaggi generazionali ne ha
gia fatti sei. “In Sicilia”, ha detto il presidente
di Sicindustria, Gregory Bongiorno, “abbiamo
eccellenze imprenditoriali che sono un motivo
di orgoglio per tutti noi. Qui in sala oggi sono
felice di vedere tanti colleghi imprenditori af-
fiancati dai propri figli e questa & unaricchezza
che dobbiamo valorizzare™”. Non € cosi sconta-
to, infatti, che le nuove generazioni si interessi-
no dei patrimoni di famiglia. Anzi. Secondo
una ricerca sulle intenzioni di successione de-

¢li studenti universitari italiani appartenenti a

famiglie imprenditoriali, condotto da Fabula e
dal Center for Young and Family Enterprise
(Cyfe) dell’Universita degli Studi di Bergamo,
poco meno di uno studente su 10 ha intenzione
di entrare nell’impresa familiare entro 5 anni
dalla fine degli studi universitari. “Un dato”,
ha sottolineato il rettore della Liuc — Universi-
ta Cattaneo, Federico Visconti, “che in realta
puo fare ipotizzare anche che molti studenti,
inizialmente ammaliati dalle sirene delle gran-
di corporation e delle startup, riconsiderino la
possibilita di entrare nell’impresa di famiglia
solo dopo avere accumulato una certa esperien-
za”. Maria Chiara Bellina, classe 1987, sesta
generazione in azienda, rientra tra quei pochi
studenti con le idee assolutamente chiare. E co-
si, conclusi gli studi alla Luiss di Roma, & subi-
to tornata nella *“sua” cantina, dove ricopre at-
tualmente il ruolo di responsabile dell’enoturi-
smo e delle pubbliche relazioni: “Lavorare
nell’impresa di famiglia ¢ una responsabilita
che la mia generazione sente in pieno. Il nostro
segreto ¢ quello di avere lo sguardo rivolto al
futuro per far crescere I’azienda, restando pero
sempre un passo indietro rispetto ai nostri geni-
tori, cosi da poter vedere meglio cid che fanno
e continuare a imparare da loro”. E di cose, le
generazioni passate ne hanno fatte e ne conti-
nuano a fare tante: “Dal 18807, ha raccontato
Benedetto Renda, presidente della Cantine Pel-
legrino, “coltiviamo le migliori uve siciliane,
facciamo continui investimenti in produzione,
ricerca, marketing, puntiamo su tecnologie
green che permettono un notevole risparmio
energetico rispettando I’ambiente, ma soprat-
tutto chi ha finora guidato quest’azienda ha
sempre avuto la consapevolezza di dover lavo-
rare al meglio per poi consegnare il testimone
alle nuove generazioni”. (riproduizione riser-
vata)
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Palermo

Lagalla vince, chiede unita
e apre la partita Regionali

Nino Amadore

Siscrive amministrative, silegge
elezioni regionali. Che sarannoin
autunno maaspoglio ancoraaperto
il tema é gia all'ordine del giorno.
Sianel centrodestra conl’elezioneal
primo turno di Roberto Lagalla, ex
rettore ed ex assessore regionale
alla Formazione, chealla fine
potrebbe attestarsi al 48%; sianel
centrosinistra con la sconfitta

di Franco Miceli, inchiodatoapoco
pit del 28%. E poil'affermazione di
Fabrizio Ferrandelli, sostenutoda
Azionee +Europa, conun 15%circa
ripropone unaquestione dialleanze
che spinge soprattuttoil
centrosinistraa interrogarsi. Ma
nonsfuggeal fiuto politico diuno
comeil presidentedell’Ars
Gianfranco Micciché: «Ferrandellié
ormaiun soggetto politico,
chiedero diincontrarlo».

E mentre Lagalla faappello
all'unita del centrodestraanchein
vistadelle regionali («Miauguroe
confidocheil centrodestra possa
mantenere questo stesso filodi
sintesi»), Micciché, forte delbuon

risultato ottenuto da Fi (12%), €
tornato abomba su una questione
cruciale: il no allacandidatura
dell'uscente Nello Musumecialla
presidenza della Regione. «Se per
tenere unitoil centrodestra
Musumeci deve fare un passo
indietro? Non ¢'¢ dubbio. La
coalizione e il concettodi
coalizione prevede che vasceltoil
candidato migliore. Il primo partito
forse hail diritto alla prima parola
ma non piti di questo, le cose si
scelgonoinsieme. Replica
Musumeci: «I desiderinon
diventano sempre diritti». Giorgia
Meloni, leader Fdiavverte: «Della

Sicilia parleremo nelle prossime
ore. Siamo una forzasecondariae
nondiamoaut aut, ciaspettiamo
che nonlofacciano neanche gli
altri. Se a Palermo sivince al primo
turnolosidevea Fdi che hafattoun
passoindietro, quindi fidiamociun
po’ di piti». E Matteo salvini: «In
Sicilia dovremo trovare qualcuno
che unisca».

Eildiscorsosulle regionalivalea

maggior ragione peril

centrosinistra che allaluce del
risultatodi Palermo € costrettoa
interrogarsisu strategie e alleanze.
«Dividere e dividersinon paga.
L'ottimo risultato di Ferrandelli
aggiunto ai voti per Miceli avrebbe
messo in discussione la vittoriadel
centrodestra — dice Claudio Fava,
parlamentare regionale del
movimento Cento passie incorsa
per le primarie di coalizione —. Forse
questaideadi perimetrovarivistae
allargata alle molte esperienze di
civismo estranee ai partiti
tradizionali, alle storie individuali,
aipercorsi fuori dagli schemi».

T RIPRODUDONE RISERVATA

Roberto Lagalla.

Ex rettore ed ex assessore regionale
alla Formazione, sostenutoda tutto 6
centrodestra
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o Cala il sipario sull'era Orlando

Lagalla piu forte della questione morale

[ex rettore sostenuto dal centrodestra supera indenne la bufera degli arresti per voto di scambio nella sua coalizione
Vittoria al primo turno: quasi il 50% ha scelto lui. Lo sfidante Miceli non supera il 30%. Sorpresa Ferrandelli (Azione) al 14%

di Claudio Reale

PALERMO — Il centrodestra si ri-
prende la Sicilia imponendosi nei
due capoluoghi al voto, ma va subi-
to in frantumi in vista delle Regio-
nali d’autunno: proprio mentre Ro-
berto Lagalla e Federico Basile fe-
steggiano le vittorie al primo turno
rispettivamente a Palermo e Messi-
na, Matteo Salvini e il leader di For-
za Italia in Sicilia Gianfranco Micci-
ché partono all’attacco del gover-
natore Nello Musumeci, mettendo-
ne in dubbiolaricandidaturariven-
dicata invece da Giorgia Meloni.

E I'epilogo di una giornata che
peroil centrodestra pud considera-
re trionfale: in Sicilia per vincere al
primo turno basta il 40 per cento e
secondo i dati delle 22,30, quando
solo un quinto delle sezioni € stato
scrutinato, a Palermo Lagalla (so-
stenuto da tuttala coalizione) siim-
pone con una percentuale superio-
re agli exit poll, il 48,6 per cento
contro il 28,8 del candidato giallo-
rosso Franco Miceli. Un successo
che arriva nonostante le polemi-
che per il sostegno di Totd Cuffaro
e Marcello Dell’Utri, per I'assenza
alla commemorazione del trenten-
nale della strage di Capaci e per
I'arresto di due candidati del cen-

trodestra nell’'ultima settimana:
«Ma io — garantisce Lagalla, che ie-
ri ha ricevuto la telefonata di con-
gratulazioni di Silvio Berlusconi —
sar0 il garante della legalita. Andro
alla commemorazione della strage
divia d’Amelio il19 luglio». Trionfo
analogo a Messina: Basile (sostenu-

tosolodalla Lega e dall'uscente Ca-
teno De Luca) si ferma aridosso del
47 per cento, battendo il candidato
del resto della coalizione Maurizio
Croce (26) e quello del centrosini-
stra Franco De Domenico (23).

Sela Lega si prende una soddisfa-
zione in riva allo Stretto, pero, nel
capoluogoregionale rischia una co-
cente delusione: fino a notte le per-
centualidi “Prima I'Italia”, il simbo-
lo fatto esordire nell’isola dai salvi-
niani, oscillano a ridosso della so-
glia di sbarramento, superandolo
di un soffio in serata. Il primato, a
Palermo, & conteso invece fra For-
za Italia e Fratelli d’Italia: i berlu-
sconiani, perd, mantengono per
tutta la giornata un buon vantag-
gio sui meloniani, che schieravano
liste condivise con il movimento di
Musumeci, Diventera Bellissima, e
con una formazione di fuoriusciti
grillini, Attiva Sicilia.

La vera sorpresa, nel capoluogo
siciliano, & pero Fabrizio Ferrandel-
li, il portandiera di Azione e PilEur-
opa: come candidato sindaco si fer-
ma al 14 per cento, ma la lista comu-
ne delle formazioni di Carlo Calen-
da e Benedetto Della Vedova si por-
ta a ridosso di un lusinghiero 9 per
cento, una manciata di preferenze
al di sotto del Pd. Tutti i partiti, co-
si, iniziano a corteggiarlo in vista
delle Regionali: dal leader della si-
nistra all’Assemblea regionale
Claudio Fava al forzista Micciché,
passando per il vicesegretario na-
zionale del Partito democratico
Peppe Provenzano.

Nel campo progressista, che per

le Regionali lavora gia alle prima-
rie, si segnala invece il tracollo del
Movimento 5Stelle: nonostante i
bagni di folla di Giuseppe Conte
all'inizio della settimana scorsa e
sebbene a Palermo i percettori del
reddito di cittadinanza siano circa
100mila, i grillini si attestano a un
misero 7 per cento. Percentuali mi-
nime: cinque anni fa, alle Comuna-
li, il movimento aveva raggiunto il
13 per cento, ma soprattutto alle Po-
litiche del 2018 segno in Sicilia un
trionfolarghissimo, un 28-0 nei col-
legi uninominali e un successo ana-
logo nella quota proporzionale.
Palermo, pero, si segnala anche
per I'affluenza bassissima: dopo le
polemiche per 'apertura inritardo
dei seggi e I'inchiesta sui presiden-
ti “disertori”, nel giorno della parti-
tachehariportatoirosaneroinBsi
é presentato alle urne meno del 42
per cento degli elettori. Non era
mai andata cosi male: il preceden-
te record negativo, risalente al
2017, erail 52.

ERIPRODUZIONE RISERVATA

So di aver commesso degli errori, ma vorrei risarcire
la societa attivandomi per una buona politica

Toté Cuffaro, ex governatore della Regione Sicilia
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i Neao sindaco
Roberto Lagalia,
eletio a Palermo

I risultati Datiin %

Roberto
Lagalla

48,6

Con lui tutto il centrodestra,
I'Unione di centro e 4 civiche

Francesco
Miceli

28,8

Sostenuto dal Pd, M5S
e due liste civiche

Fabrizio
Ferrandelli

14

Candidato di Azione
e due liste civiche

Da Cuffaroa Lombardo.
il itorno dei soliti noti

oggi sponsor eccr

ComroRT
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Ue: “Ponte sullo Stretto di Messina
infrastruttura strategica per ’Europa”

Al QdS parla il portavoce della Commissione Trasporti Ue. E interviene anche la presidente
dellomologa commissione alla Camera, Paita: “Un’azione per difendere la centralita dellopera”

Inchiesta a pag. 7

ltalia vista da Sud

Le infrastrutture “negate”

Prima puntata

Ponte, la Commissione Trasporti dell’Ue:
“Infrastruttura strategica per I’Europa”

Il Governo perde altro tempo, Sicilia fuori dalla rete Ten-T. Al QdS parla il portavoce dellorgano comunitario

BRUXELLES - "Un collegamento cilia dal portavoce responsabile dei ..
tra la Sicilia e la terraferma fa parte del trasporti della Com missione curopea. l\fl]plﬁtero che SCI’!‘Ib]’el‘bee aver
nucleo stradale Ten-T che comprende Adalbert Jahnz, non lasciano margini definitivamente cestinato il progetto
infrastrutture di importanza strategica di manovra e “suonano” la sveglia al di Webuild del ponte a campata unica
per 'Ue”. Queste dichiarazioni, rila- Governo italiano. in parlicoizlrchai mi- che ha escluso 'opera di importanza
sciate in esclusiva al Qh‘f?-’!‘.dfaﬂﬂ di Si- nistero delle infrastrutture. strategica per I'Ue dall’elenco delle in-
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QUOTIDIANOQ DI SICILIA

frastrutture strategiche per il Paese e
che, ponendo venti nuovi quesiti, ha ri-
tardato la redazione dello studio di fat-
tibilita affidato a Rfi per 50 milioni di
euro (doveva essere consegnato ad
aprile di quest’anno ¢ invece ora ser-
viranno almeno altri 12 mesi per con-

cluderlo).

Nonostante ’elevata importanza
del Ponte sullo Stretto per I'intera co-
munita europea, Jahnz tiene comunque
a precisare come la realizzazione delle
grandi opere connesse alla rete Ten-T
vada comunque ponderata in modo
adeguato. “Alla luce delle enorm i sfide

nella costruzione della rete di trasporto
europea attraverso i 27 Stati membri ¢
nella stessa Italia — spiega il portavoce
della comm issaria ai trasporti -, tutte le
possibili opzioni ¢ alternative dovreb-
bero essere analizzate prima di pren-
dere la decisione di costruire una
nuova infrastruttura. Occorre pertanto
effettuare un'analisi approfondita dei
benefici economici ¢ finanziari di un
collegamento fisso sullo Stretto di
Messina al fine di valutarne il poten-
ziale impatto. Cid include la valuta-
zione dei flussi e delle tendenze attuali
del traffico, delle esternalitd (ad es.
conseguenze ambientali) e dell'im patto
su altri aspetti socioeconomici, da met-
tere in relazione con i costi del com -
delle tecniche

pletamento opzioni

individuate™.

Dall’altro lato, occorre precisare

che di studi e analisi sui costi e sui

benefici del ponte sullo Stretto, negli
anni ne sono stati fatti molteplici. E
tutti (da quelli ambientali che sottoli-
neano inquinamento attuale dei tra-
economici, sociali,

ghetti, a quelli

occupazionali) indicano pressoché
solo vantaggi per lo sviluppo non solo
della Sicilia ma dell’intera Italia e, di

conseguenza, dell’intera Europa.
Quello che manca & un progetto con-

creto ed esecutive che dia la possibi-
lita di realizzare, dopo oltre trent’anni
didiscorsi a vuoto, un’'opera che possa

ridurre il costo dell’insularitd per i si-
ciliani ¢ che possa abbattere i costi
delle merci che dall’lIsola attraversano

lo stivale.

“Uno dei principali obiettivi della
politica Ten-T - conferma Jahnz - ¢
una migliore coesione tra tutte le re-
gionidell'Ue attraverso migliori colle-
gamenti di trasporto. Un collegamento
fisso attraverso lo stretto di Messina
potrebbe contribuire positivamente a
questo obiettivo e avvicinare la Sicilia
e la sua popolazione all'Europa conti-
nentale. Tuttavia, i costi e i benefici
precisi di tale infrastruttura possono
essere determinati solo sulla base di
una proposta di progetto concreta”,
Una proposta che potrebbe anche es-
sere portata in Comm issione europea e
finanziata con fondi comunitari, preci-
samente attraverso il Cef (Connecting
Europe facility). “Un tale progetto -
continua il portavoce - potrebbe essere
sottoposto a finanziamento Cef come

proposta di studio o di lavoro, a condi-

zione che la richiesta di finanziamento
spieghi, con evidenza, come l'anello
mancante ostacoli la continuita della
Ten-T ¢ che rappresenti un'infrastrut-
tura a valore aggiunto europeo. In que-
sto contesto, il cofinanziamento del
Cef per tale sezione potrebbe arrivare
fino al 50% per gli studi e fino al 30%

perilavori”,

Ancora una volta, pero, questa op-
portunita si scontra con ’attuale as-
senza di uno studio ufficiale che. se
tutto andra secondo i piani di Giovan-
nini, dovrebbe essere pronto entro ago-
sto del 2023, “Gli obiettivi del Cef -
conclude - mirano a sostenere progetti
diinteresse comune relativi a reti e in-
frastrutture multimodali interoperabili
¢ sostenibili, con un focus specifico sui
progetti transfrontalieri. In questo qua-
dro, sard data priorith agli investimenti
in modalitd di trasporto sostenibili,
come la ferrovia e le vie navigabili in-
terne. Inoltre, dimensioni importanti
che vengono valutate per la selezione
delle azioni sostenute riguardano il va-
lore aggiunto UE della proposta pre-
sentata per il cofinanziamento, l'effetto
catalizzatore dell'assistenza finanziaria
sindacale ¢ la necessitd per il promo-
tore del progetto di superare gli osta-
coli finanziari”.

Testi di
Gabriele D’Amico
A cura di
Antonio Leo

Il Ministero ha di fatto
prolungato di un anno

la consegna del nuovo
studio di fattibilita

“Un collegamento
fisso puo avvicinare
la Sicilia all’Europa

continentale”

Ponte “perno” della rete Ten-T.

“Uno dei principali obiettivi della po-
litica Ten-T € una migliore coesione
tra tutte le regioni dell’Ue attraverso
migliori collegamenti di trasporto”

Per il Ponte anche i fondi comunitari.
Il progetto pud essere sostenuto dal
Cef (Connecting Europe facility): “Il
cofinanziamento potrebbe arrivare al
50% per gli studi e al 30% per i lavori”
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Bollette e benzina, sono in arrivo ulteriori aiuti

Il governo prepara un decreto per prorogare il taglio degli onerie delleaccise

ENRICA PIOVAN

ROMA. Bollette e benzina. Parte da
queste due urgenze la nuova torna-
ta di aiuti che il governo si prepara
a varare per sostenere famiglie e
imprese. Su entrambi i fronti, in-
fatti, le misure per arginareirinca-
ri varate nei mesi scorsi sono arri-
vate a scadenza e, visto che le ten-
sioni sui prezzi non sono destinate
ad attenuarsi, si rende ora necessa-
ria una proroga. Il nuovo decreto
“Aiuti bis” a cui lavora I'Esecutivo si
concentrera, dunque, sul rinnovo
del taglio degli oneri in bolletta e
della riduzione delle accise sui car-
buranti. Servirebbe ancora tempo,
invece, per un intervento sul cuneo
fiscale: misura che dovrebbe resta-
re fuori da questo provvedimento,
ma attesa, comunque, prima della
pausa estiva.

Il nuovo decreto é in cantiere e lo
conferma la sottosegretaria all’E-
conomia, Alessandra Sartore: «Ci
sara un nuovo dl su bollette e car-
buranti», spiega a Tgcom24, sottoli-
neando I'impegno del governo nel
sostenere famiglie e imprese e indi-

cando le priorita a cui si guarda.
«Dobbiamo contrastare il lavoro
povero, rinnovare contratti e raf-
forzarela contrattazione collettiva.
E attuare il “Pnrr”», ha affermato
Sartore.

Il lavoro sul provvedimento é an-
cora agli inizi e si dovrebbe entrare
nel vivo solo dalla prossima setti-
mana. Ma la strada é gia tracciata. Si

tratta, infatti, di proseguire nel sol-
co di quanto gia fatto nei mesi scor-
si, allungando i tempi delle due mi-
sure che hanno finora permesso a
famiglie e imprese di far fronte ai
rincari alle stelle che hanno toccato
prima le bollette e poi la benzina.
Sulle tariffe si va verso una pro-

roga di altri tre mesi della riduzio-
ne degli oneri di sistema, in scaden-
za a giugno. E attesa anche l’esten-
sione per qualche altro mese del ta-
glio delle accise sui carburanti, in
scadenza 1'8 luglio. Per estendere
gli sconti dovrebbero essere neces-
sari complessivamente dai 4 ai 6
miliardi, dipende dalla durata della
proroga: servono, infatti, circa 3
miliardi per calmierare luce e gas

per un altro trimestre; mentre per
la benzina é necessario circa 1 mi-
liardo al mese.

Per reperire le risorse - escluso
uno scostamento di bilancio - si
guarda, in particolare, alla possibile
estensione della tassazione sugli e-
xtraprofitti (che si stima offra allo
Stato circa 11 miliardi di incasso)
oppure, come fatto gia con altri de-
creti ministeriali, sfruttando la co-
pertura garantita dall'aumento
dell'lva.

Escluso, al momento, che nel
nuovo decreto “Aiuti” finisca anche
un intervento sul cuneo fiscale: ora
€ ancora presto, se ne parlera piu
avanti, spiegano fonti dell’Esecuti-
vo, probabilmente a luglio. Il tema é
sul tavolo, conferma Sartore, indi-
cando la possibilita che si ragioni su
unraddoppio del taglio gia previsto
dallalegge di Bilancio per quest’an-
no (0,8 punti per i redditi fino a
35mila euro). Possibile che si proce-
da anticipando all’estate una prima
tranche per poi aggiungere un in-
tervento strutturale in legge di Bi-
lancio. ®
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I SICILITANI AL VOTO

Lagalla si prende Palermo
Messina resta in mano a De Luca

Il centrodestra conquista il capoluogo al primo turno. Flop del M5S e della Lega
Sullo Stretto sbanca Federico Basile. Micciche (Fi): “Musumeci faccia un passo indietro”

Solo il 41% ai seggi, inchiesta sulle defezioni degli scrutinatori

s

Roberto Lagalla Franco Miceli

SINDACO

#LOVOTO

187%  28.6%

IL RESPONSO DELLE URNE
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Il dopo Orlando

si tinge di centrodestra
Messina passa a Basile

diSara Scarafia

Roberto Lagalla & il nuovo sindaco
di Palermo: I'ex assessore regionale
vince al primo turno nonostante il
ciclone questione morale che hain-
vestito la campagna elettorale. Vin-
ce il centrodestra unito, insomma,
confermando le previsioni — nove
le liste a sostegno di Lagalla contro
le quattro di Miceli — anche se & gia
partita la guerra per la leadership
in chiave regionali tra Forza Italia e
Fratelli d’Italia che si contendono il
primato con gli azzurri leggermen-
teintesta. Alle 22 I'ex rettore siasse-
stava intorno al 48 per cento, con-
tro il 28 dello sfidante, il presidente
dell’Ordine degli architetti Franco
Miceli, mentre I'outsider, il candida-
to di +Europa e Azione Fabrizio Fer-
randelli, superavail 14, un exploit.

A Messina, I’altra grande citta sici-
liana al voto, si afferma Federico Ba-
sile, il candidato del sindaco uscen-
te Cateno De Luca sostenuto dalla
Lega contro il resto del centrode-
stra che invece puntava su Mauri-
zio Croce.

Ma le amministrative di Sicilia so-
no soprattutto quelle del dato politi-
coevidente: il tonfo della Lega, in bi-
lico sulla soglia del quorum, e del
Movimento 5Stelle che non sfonda.
E saranno ricordate come quelle
del pitbasso numero di partecipan-

ti di sempre: domenica al voto € an-
datosoloil 41,8 per cento degli aven-
ti diritto, il 10 per cento in meno di
cinque anni fa (52,6) e il 20 per cen-
to in meno di dieci anni fa quando
I'affluenza era stata del 63,1 per cen-
to.

A Palermo la coalizione di cen-
trodestra unita resiste e Lagalla si af-
fermaal primo turno. L’alleanza del-
la sinistra giallorossa, che si con-
frontava con sole quattro liste, non
basta: «Resta la questione morale,
Lagalla ha il dovere di prendere le
distanze da personaggi impresenta-
bili»,dice atarda sera il vicesegreta-
rio dem Giuseppe Provenzano. Al
centrosinistra sono mancatiivotidi
Ferrandelli, che sfiorando il 15 per
cento & la vera rivelazione delle ele-
zioni. Miceli si ferma al 28, mentre a
spoglio ancora in corso Rita Barbe-
ra e I’ex leghista Francesca Donato
sono ben al di sotto del 5 per cento.
Ciro Lomonte supera di poco I'l.

I dati politicamente piu rilevanti
sono quelli di grillini e Lega. A Paler-
mo il partito di Matteo Salvini, a spo-
glio ancora in corso, e sul filo dello
sbarramento e in generale, in tutta
la Sicilia, va molto peggio del previ-
sto. Quello del Carroccio & un tonfo.
Neppure il Movimento 5Stelle regi-
stra buoni numeri, anzi, nonostan-
te la “due giorni” di bagni di folla
del leader Giuseppe Conte: il reddi-
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todi cittadinanza non é bastato, col
partito che sembra assestarsi nel ca-

poluogo intorno al 7 per cento. L'ex
governatore Totd Cuffaro, invece,
sembrerebbe aver superato la sbar-
ramento con la sua Dc Nuova: la sua
partecipazione alla competizione &
stata al centro delle polemiche sul-
la questione morale.

Nelresto della Sicilia, Messina ve-
deil trionfo di Basile che aveva spac-
cato il centrodestra: Croce si ferma
al 26 per cento, Franco De Domeni-
co del centrosinistra al 23. A Cefali
Daniele Tumminello, candidato di
una lista civica di centrosinistra,
batte Pd e Forza Italia che si misura-
vano con il medico Pippo Abbate e
I'ex sottosegretaria Simona Vicari.
A Paterno viene riconfermato I'u-
scente Nino Naso che batte il candi-
datodilgnazio La Russa Alfio Virgo-
lini.

A Sciacca étestaa testa trail can-
didato di M5S e Pd, Fabio Termine,
che si assesta attorno al 36 per cen-

L'EGO - HUB

to, eIgnazio Messina, che invece su-
perail 39: si andra probabilmente al
ballottaggio. Sconfitto I'ex deputa-
to 5Stelle Matteo Mangiacavallo
che correva col centrodestra. A
Lampedusa finisce I'era del dem
Salvatore Martello: il nuovo sindaco
él'ex grillino Filippo Mannino.

Le amministrative del 2022 saran-

Lesfide in Sidlla
PALERMO

Sindaco: Roberto Lagalla
(centrodestra)

Secondo: Franco Miceli
(centrosinistra)

Terze: Fabrizio Ferrandelli
| (Azione e+Eurcpa)

CEFALD
Sindaco: Daniele Tumminello
(centrosinistra)

Sconfitta: Simona Vicari
(centrodestra)

noricordate come quelle dell’asten-
sionismo record: in Sicilia I’affluen-
za si & fermataal 51,3 per cento. A Pa-
lermo il dato é il piti basso di sem-
pre: 41 per cento, 10 punti percen-
tuali in meno rispetto a cinque anni
fa e addirittura 20 rispetto al 2012.
“Colpa” anche della partita che ha
portato il Palermo in serie B: la pre-
fettura aveva deciso di non sposta-
re il match e domenica mattina 210
presidenti non si sono presentati ai
seggi. Molte sezioni hanno aperto
condiverse ore diritardo.

Sindaco: Federico
Basile (civico
di centrodestra)
Secondo:

l Maurizic Croce
J' (centrodestra)

figssise Terzo: Franco

Palermo Ce Domenico
Trapani (centrosinistra)
SCIACCA
Erina
In bilico . Caltanissetta )
Ignazio Messina (civico) At Catania
sindaco oppure al ballottaggio ARG
con Fabio Termine (centrosinistra) P,
Siracusa () Sindaco: Nino Naso
~| (centro)
Ragusa
— - - 2 Sconfitto: Alfio Virgolini
LAMPEDUSA PALMA DI MONTECHIARO (centrodestra)
) Sindaco: Filippo Mannino () Sindaco: Stefano Castellino
(civico) 1 (civico)
Sconfitto: Salvatore Martello Sconfitto

{centrosinistra)

Salvatore Manganello (centrosinistra) L'EGO - HUB

el bygala ra
Aella questione monle”
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Opportunita dalle aziende

Previste 560 mila
assunzioni a giugno:
una su tre al Sud,
il 5,6 % in Sicilia

Servizio a pagina 17

Le opportunita offerte dalle aziende nel bollettino mensile di Unioncamere e Anpal

Previste S60mila assunzioni a giugno:

una su tre al Sud, il 5,6% in Sicilia

ROMA - Sono 31.610 gli ingressi
nel mondo del lavoro previsti in Sici-
lia per il mese di giugno secondo il
Bollettino del Sistema informativo
Excelsior, realizzato da Unioncamere
e Anpal.

Il 34% dei profili professionali ri-
cercati dalle aziende siciliane, pero, &
di difficile reperimento. £ dunque sul-
la carenza di adeguate competenze
che si inceppa il meccanismo che im-
pedisce a domanda e offerta di lavoro
di “incontrarsi”. Un problema che non
riguarda solo la Sicilia ma tutto il
Paese dove, addirittura, la percentuale
di profili di difficile reperimento ¢ su-
periore a quella siciliana attenstando-
sial 39.2% .

Complessivamente s0no circa
560mila le opportunitd di lavoro of-
ferte dalle imprese a giugno su tutto il
territorio nazionale, soprattutto nel
commercio, turismo e servizi alle per-
sone che insieme concentrano oltre
300mila richieste.

Nel bollettino viene definito positi-
vo "andamento congiunturale di tutti
i settori economici dellindustria e dei
servizi (+25.,9% rispetto a maggio),
mentre rispetto a un anno fa manifat-
turiero e costruzioni evidenziano li-
velli di assunzioni inferiori (entrambi
- 19, 7% ), con un picco per le industrie
della lavorazione dei minerali non

metalliferi ed estrattive (-37,1% ). In

crescita la difficoltd di reperimento
che siattesta a 39.2% , circa 9 puntiin

pil rispetto a ginugno 2021,

L’industria programma a giugno
131mila entrate (32mila assunzioni
in pin rispetto maggio, ma -32mila
rispetto a quanto previsto a giugno
2021) e 328mila nel trimestre giugno-
agosto; sono circa 428mila i contratti
di lavoro che siintendono attivare nel
settore dei servizi (+83mila assunzio-
ni rispetto ad un mese fa) e oltre Imi-
lione quelli previsti per il trimestre
givgno-agosto. Si conferma il preva-
lente ricorso ai contratti a tempo de-
terminato, proposti in oltre il 60% dei
casi;icontrattia tempo indeterminato
raggiungono il 14.2% , seguono i con-
tratti di somministrazione (9,6% ),
quelli di apprendistato (5% ) e le altre
tipologie contrattuali (11% ).

A guidare la domanda di lavero in
questo mese sono iprincipali compar-
ti dei servizi: la filiera turistica ha
programmato per 'inizio del periodo
estivo 157mila assunzioni (+50,1% su

maggio), seguono i servizi alle per-
sone con 74mila assunzioni ed il com -
mercio con 70mila assunzioni (rispet-

Nelllsola previsti 31610 ingressi nel mondo del lavoro: il 34% dei profili richiesti non si trova

tivamente +10,2% e +34,6% rispetto
ad un mese fa). Previsioni positive an-
che per i servizi dei media e della co-
municazione e per quelli assicurativi
e finanziari (rispettivamente +77 5%
e +51,5% ). Per quanto concerne, in-
vece, 1 settori manifatturieri 1 flussi di
assunzione pid elevati sono previsti
dalle industrie meccaniche ed elettro-
niche (21mila entrate), dalle industrie

metallurgiche e dei prodotti in metal-

lo (17mila entrate) e dalle industrie
alimentari (13mila entrate), con varia-
zioni positive rispetto al mese scorso,
ma negative rispetto ai livelli segnala-
tiun anno fa. Dinamica simile si evi-
denzia anche per le costruzioni con
46mila assunzioni programmale
(+39,3% su maggio, ma -19,7% ri-
spetto a dodici mesi fa).

In crescita la gquota di assunzioni

per cui le imprese dichiarano difficol-
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INUMERF NELLISOLA
In Sicilia le richieste
di personale
non qualificato
sono il 15% del totale.
A guidare
la domanda
di lavoro nell’Isola
sono soprattutto
il commercio e i servizi.
A livello provinciale
Palermo al primo posto
con 8.360 “richieste”

th di reperimento, che complessiva-
mente raggiunge il 39% , circa 9 pun-
ti percentuali in pil rispetto a giugno
2021, con causa prevalente la man-
canza di candidati per i profili ricer-
cati.

Il mismatch si conferma pin eleva-
to tra gli operai specializzati (53,1% ),
le professioni tecniche (48.3% ) e tra i
dirigenti e le professioni intellettuali,

scientifiche e di elevata specializza-

zione (46,9% ), Tra i profili pit diffi-
cili da reperire si segnalano, come ri-
portato nel Borsino delle professioni,
gli specialisti in scienze della vita (il

76.1% & di difficile reperimento), gli

specialisti in scienze matematiche, in-
formatiche e scientifiche (55,2%), i
tecnici della gestione dei processi
produttivi di beni e servizi (64,2% ), i
tecnici informatici, telematici ¢ delle
telecomunicazioni (58.9% ), 1 tecnici
della salute (57.1% ) e i tecnici in
campo ingegneristico (56,0% ). Tra gli
operai specializzati spiccano i valori
di difficoltd di reperimento per fondi-
tori e saldatori (67,0% ), fabbri ferrai e
costruttori di utensili (63,1% ), operai
addetti alle rifiniture delle costruzioni
(62.9% ) e meccanici artigianali, mon-
tatori, riparatori e manutentori di

macchine fisse e mobili (62,1% ).

A livello territoriale si conferma
il ranking da nord a sud, con le im-
prese delle regioni del Nord Est ad in-
contrare le maggiori difficoltd di re-
perimento (sono difficili da reperire il
44.5% delle figure ricercate), seguite
da quelle del Nord Ovest (41,2% ),
Centro (37, 7% ) e Sud e Isole (33.8% ).

P.P.

) MPRODUTICHE RISERGATA
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Estratto di ruolo
Servizio a pag. 18

E il documento utile a verificare la posizione debitoria di una persona (fisica o giuridica)

Estratto di ruolo non impugnabile,
dubbi sulla retroattivita della norma

Rischio disparita di trattamento tra contribuenti: le perplessita della Cassazione

ROMA - Ne abbiamo dato notizia
qualche tempo fa. Con Tart. 3-bis del
DA 21.10.2021. n. 146 (convertito
nella legge 215/2021), ¢ stato intro-
dotto il comma 4-bis all’art. 12 del
d.opr. 20919873, n. 602, in vigore dal
21 dicembre 2021, disponendo, come
regola dicarattere generale, la non im -
pugnability dell’estratto di ruolo.

I soli casi che legittimano 1'impu-
gnazione di tale documento sono
quando il debitore che presenta ricorso
in Commissione Tributaria dimostra
che I'iscrizione a ruolo pud procuragli
un pregiudizio:

-per la partecipazione ad una proce-
dura di appalto, per effetto di quanto &
previsto, in materia di contratti pub-
blici, dall’art. 80, comma 4, del d.lgs.
18/4/2016.n. 50,

-per la riscossione di somme dovute
asuo favore dai soggetti pubblici di cui
allart. 1, comma 1, lett. a), del d.m.
18.1.2008, n. 40, pereffetto delle veri-
fiche indicate all’art. 48-bis del d.p.r.
2991973, n. 602;

-per la perdita di un beneficio nei
rapporti con la pubblica amministra-
zione.

La norma, quindi, seppure in asso-
luta controtendenza rispetto al prece-

dente consolidato orientamento della
Cassazione, ¢ abbastanza chiara.

Un problema, tuttavia, comunque, si
pone, ed ¢ abbastanza importante. Si
tratta di capire se la detta norma in vi-
gore dal 21 dicembre dell’anno scorso,
possa essere ritenuta retroattiva, ossia
riguardante anche giudizi incardinati
prima della sua entrata in vigore.

Alcuni ritengono, infatti, che, in
base al principio “tem pus regit proces-
sum”™ , tale norma non abbia efficacia
retroattiva, sostenendo cio& che, come
disposizione di carattere processuale,
non & applicabile ai ricorsi incardinati

prima della sua entrata in vigore.

Altri (tra cui I’Agenzia delle En-
trate), invece, ritenendo la norma di
natura interpretativa, ritengono che sia
applicabile anche per i giudizi pen-
denti, anche quelli incardinati prima
del 21 dicembre 2021.

E chiaro che la questione & molto
importante. Perché, secondo A genzia
delle Entrate, qualungue ricorso con-
tro I'estratto ruolo posto in discussione
dalla Commissione Tributaria a partire
dal 21 dicembre 2021, ¢ da considerare
inammissibile in quanto il ricorso @

presentato avverso un atto “non ricor-

ribile™ ai sensi dell’articolo 19 del
D.legislativo 546/92.

Per la veritd alcune Commissioni
Tributarie di merito si sono espresse
nel senso dell’inammissibilita del ri-
corso. Altre, perd, si sono espresse so-
stenendo la non retroattivith della
norma e dell’am missibilitd del ricorso
presentato contro Mestratto ruolo prima
del 21 dicembre 2021,

Ma anche la stessa Corte di Cassa-
zione, con Ovrdinanza n. 6837 del
2/3/22, ha confermato il suo prece-
dente orientamento, ritenendo ciog
I"estratto ruolo “ricorribile™ quando il
contribuente non ha ricevuto la cartella

di pagamento.

Con successiva Ordinanza n. 4526
dell’11/2/2022, pero, la stessa Corte
ha ritenuto di affidare alle Sezioni
Unite il compito di stabilire se la
norma dicui si parla abbia o meno ef-
fetti retroattivi.

Nel frattem po si ha notizia del fatto
che il Sostituto Procuratore Generale
della Suprema Corte, nell’udienza del
7 giugno scorso, ha fornito le proprie
“conclusioni”™ sulla vicenda, manife-
stando il proprio avviso in ordine alla
retroattivitd o meno dell’articolo 3 bis
del D.L. 146/21 che ha introdotto il

comma 4 bis dell’articolo 12 del
D.P.R. 602/73.

Ha sottolineato, innanzitutto, la dif-
ferenza tra “condizione dell’azione™
(I"interesse agire) ed i “presupposti
processuali”, ricordando che nel primo
caso ¢ sufficiente che tale condizione
esista al momento della pronuncia giu-
risdizionale (proprio come i nuovi re-
quisiti previsti dal citato 4® comma bis
dell’articolo 12 del D.P.R. 6092) non
essendo necessario, quindi, che esista
al momento della proposizione del ri-
corso. Al contrario dei presupposti pro-
cessualiin mancanza dei quali Nazione
non pud partire,

Pertanto, con I'introduzione della
nuvova disposizione, continua ad esi-
stere 'interesse “recuperatorio/antici-
patorio™ del ricorso avverso ['estratto
ruolo. Sono mutate esclusivamente le
condizioniin presenza delle quali siri-
tiene esistente il diritto di tutela, per
cui il citato documento era impugna-
bile ¢ lo & ancora, seppure — a partire
dal 21/12/2021 - solo a determinate
condizioni.

Quindi, non si & in presenza di una
norma retroattiva. Il problema, se-
condo la Procura generale della Su-

prema Corte, ¢ un altro.

Riducendo, infatti, la possibilita
della tutela, si da luogo ad una ogget-
tiva disparitd di trattamento fra i con-
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tribuenti. Se la tutela esiste, per

esempio, in presenza di un credito
verso I'erario che non pud essere ri-
scosso per l'esistenza di un debito ri-
sultante dall’estratto ruolo, non ¢’
tutela nel caso in cui il contribuente, ri-
tenuto debitore, non possa ottenere un
finanziamento dalla banca.

Una esigenza di tutela, senza dispa-
riti di trattamento, che non pud certa-
dalla

numerose controversie

mente  essere  giustificata
esistenza di
che, secondo "Amministrazione Fi-
nanziaria, sono pretestuose.

Sulla base di questa considerazioni,
la Procura Generale ha chiesto alla

Corte di sollevare la questione di legit-

timith costituzionale, ritenendo co-

mungue accoglibile Minterpretazione
secondo la quale la nuova disposizione
non ha effetto retroattivo, anche se @&
necessario, a partire dal 21/12/2021,
che la parte contribuente documenti,
con memorie ex articolo 378 C.P.C.,
I'esistenza dei requisiti “privilegiati™
introdotti dal nuovo comma 4 bis che
giustificano il ricorso contro 'estratto
ruclo.

Insomma, la questione si complica.

Salvatore Forastieri

mCORIE Dt CASSAZX

Sl o mmm  me mmm  mmn  mme e g
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Fondi Ue, raggiunta 'intesa finale

Accordo di partenariato, a luglio la firma trala commissaria Ferreira e la ministra Carfagna

498- 001- 001

MICHELE GUCCIONE

PALERMO. Raggiunta lintesa di
massima, con modifiche, frala Com-
missione europea e la ministra per il
Sud, Mara Carfagna, 'Accordo di
partenariato relativo alla program-
mazione dei fondi strutturali euro-
pei2021-2027 sara firmato a meta lu-
glioaRomadallacommissaria Ue per
la Coesione, le riforme e le politiche
regionali, Elisa Ferreira. Poi, entro
settembre, l'invio dei Piani delle sin-
gole Regioni.

L’'Accordo aggiunge qualcosaal to-
tale della bozza iniziale: vale 75 mi-
liardi e si aggiunge al “Pnrr” e al
“Fsc”, di cui prosegue missioni e o-
biettivi. In dettaglio, I'Ue finanzia 42
miliardie 697 milioni,I'Italiaaggiun-
ge 32 miliardi e 356 milioni. Della
quota europea di quasi 43 milioni, al
Sud vanno 21 miliardi di Fesr e 8,9
miliardi del Fse+.

Alla Sicilia in tutto sono assegnati 7
miliardi e 373 milioni (5 miliardie 858
milioni per il Fesr e un miliardo e 515
milioni per il Fse+), pitt una quota del
Feampa, il fondo per la pesca, che nel
complesso vale 987 milioni, oltre ai
fondi dei programmi Interreg Italia-
Malta e Italia-Tunisia.

Su 75 miliardi, 31
vanno al Sud; alla
Sicilia 7,3 miliardi
daspendere
entroil 2027
Armao: «Svolta
per l'insularita»

La ministra Carfagna osserva: «Ab-
biamo trasmesso a Bruxelles il testo
finale dell’Accordo di partenariato
2021/2027: 42,8 miliardi di fondi
strutturali,dicui31,67al Sud, che con-
sentiranno all'ltalia di diventare un
Paese piu giusto, pitt moderno e piu
sostenibile. Si tratta della cifra piu al-
tamaiassegnataal nostro Paese, circa
i116% in pit dei fondidel 2014/20,una
importantissima dotazione di risorse
che - insieme al “Pnrr” e al Fsc - rap-
presentano un’opportunita, ma an-
che una responsabilita. L'obiettivo
del nuovo ciclo dovra essere quello di
utilizzare al meglio ognieuroinvesti-
to. Non un centesimo deve essere
sprecato, come troppo spesso & suc-
cesso in passato: una governance mi-

gliorata e la rinnovata consapevolez-
za di Stato e Regioni ci aiutera in que-
sta direzione». Nel nuovo Accordo di
partenariato ci sono delle novita as-
solute, come il Pon Salute, I'estensio-
ne del Pon Metro alle citta medie del
Sud per la riqualificazione delle peri-

ferie,'usodi fondiperl'assunzione di
nuove professionalita nellaP.a., o co-

me la fortissima concentrazione diri-
sorse sugli obiettivi della transizione
ecologica e digitale. «E c’é anche -
conclude Carfagna - la novita dei
nuovi compiti di affiancamento ed e-
ventualmente sostituzione affidati
all’Agenzia perlacoesione territoria-
le, che aiutera a garantireil buon fine
degli investimenti».

Da parte sua, l'assessore regionale
per 'Economia, Gaetano Armao, ana-
lizza: «Il documento segna un forte
passo in avanti per la politica di coe-
sione, consente di mobilitare risorse
significative per il Paese, ma sopra-
tutto peril Sud ela Sicilia, rappresen-
ta una svolta per la considerazione
della condizione di insularita per la
quale si é fortemente spesa la Confe-
renza delle Regioni». ®
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Creati 70 milioni di Pil e oltre 1.500 posti di lavoro

Sicilia, Poste sostiene I’economia

PALERMO. Oltre 70 milioni di euro
di Pil, pit1 di1.500 postidilavoro e 47
milioni di reddito distribuiti ai la-
voratori impiegati nel sistema eco-
nomico. Con questi numeri Poste I-
taliane, guidata dall’A.d. Matteo Del
Fante, si conferma ancora una volta
azienda determinante per creare
valore e sostenere I'economia del si-
stema Paese e, in particolare, della
Sicilia.

L’'impatto economico generato
dai fornitori italiani in Sicilia utiliz-
zati da Poste Italiane é il piti rappre-
sentativo degli indicatori contenuti
all'interno della relazione finanzia-
ria del 2021 che stima, trale altre co-
se, gli impatti economici complessi-
vamente generati dall’azienda in o-
gni singolo territorio.

Poste Italiane, primo datore di la-
voro del Paese, grazie alla sua lea-
dership nei settori dellalogistica, fi-
nanziario, assicurativo e dei servizi
di pagamento, crea valore economi-
co a livello locale e nazionale, pro-
ducendo ricchezza e occupazione in
tuttala catena di fornituralocale. In
particolare, I'attivita svolta in Sici-
lia, oltre a generare ritorni diretti e

strettamente legati all’'attivita eco-
nomica del Gruppo, richiede l'ac-
quisto di beni e servizi prodotti da
altre imprese (impatti indiretti) e
permette alle famiglie del personale
impiegato in tutta la catena di for-
nitura di acquistare a loro volta
nuovi beni e servizi (impatti indot-
ti).

L’Azienda, che quest'anno celebra
isuoi 160 anni al servizio del Paese e
da sempre vicina e presente sul ter-
ritorio con le proprie risorse, ha
prodotto negli ultimi tre anni im-
patti complessividi oltre 37 miliardi
alivello aggregato, paria circa il 2%
annuo e creato 187 mila posti di la-
voro. Risultati resi possibili grazie
allasolida infrastruttura su cui pog-
gia I’Azienda che, nella sola Sicilia,
pud contare su oltre 8.000 dipen-
denti e 769 Uffici Postali.

Numeri importanti anche nel set-
tore del risparmio da parte dei citta-
dini siciliani, che detengono circa 7
milioni di prodotti tra libretti di ri-
sparmio e buoni fruttiferi postali,
sottoscrivibili online e negli uffici
postali. Ed é proprio per le sedi pre-
senti in tutti i Comuni della Sicilia

che, nonostante il periodo di pande-
mia, si € continuato nello stesso pe-
riodoainvestire sul personale: circa
150 le nuove risorse destinate agli
uffici postali, tra cui, in particolare,
specialisti in consulenza finanzia-
ria, e con un piano di assunzioni ad
oggi in via di sviluppo.

La creazione di valore sul territo-
rio passa anche per la sostenibilita
ambientale. Sull'Isola Poste Italiane
puod contare su un parco green - tra
veicoli 100% elettrici e a basse emis-
sioni - di oltre 600 mezzi e in co-
stante aumento per la consegna di
posta e pacchi nelle nove province
siciliane, in linea con la crescente
domanda di servizi generata dal-
laumento del commercio online.
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SICHIUDE QUELLA PER LE AMMINISTRATIVE E SI APRONO LE REGIONALI

L’eterna campagna elettorale

A Palermo premiato il candidato del centro destra Roberto Lagalla, a Messina
a sorpresa l’outsider Basile, uomo dell’ex sindaco De Luca. Ad ottobre il voto

DI ANTONIO GIORDANO
1 chiude la campagna
elettorale per le ammi-
nistrative e subito si
apre quella per le re-
gionali. Neanche avuto il ri-
sultato definitivo e gli alleati
di centrodestra, dal comitato
del candidato sindaco di Pa-
lermo, Roberto Lagalla, gia
si mandavano frecciate sulla
scelta del candidato regiona-
le. 11 quadro & quello cono-
sciuto: Nello Musumeci ri-
candidato per una parte del
centrodestra mentre una al-
tra parte della coalizione nic-
chia. Servira leggere 1 dati de-
finitivi delle liste per capire
pesi e proporzioni. Ma, all’in-
terno del centrodestraun vin-
citore ¢’¢ gia di sicuro ed ¢
Forza Italia, primo partito
della coalizione. Che adesso
chiede spazio e chiede di sce-
gliere i prossimi candidati.
Lo aveva gia detto il coordi-
natore Gianfranco Micciche
presentando i candidati un
paio di settimane fa. “Ades-
so ¢ il momento di chiede-
re”, aveva detto sottolinean-
do il passo indietro del candi-
dato azzurro Francesco Ca-
scio, adesso vicesindaco in
pectore. Un tema ribadito an-
che nel pomeriggio arrivan-
do al comitato di Lagalla, af-
follato di giornalisti. "Il cen-
trodestra unito qui non po-
trebbe perdere mai. Sono ab-
bastanza deluso perche in
qualche parte noi abbiamo
fatto dei passi indietro come
nel caso di Cascio, e poi a Ce-
falu, invece, 1'assessore Cor-
daro ha deciso di mettere un
suo candidato di centrode-
stra immagino per farci per-
dere”, ha spiegato il presiden-
te dell’Ars, "Non c'e¢ amore

per la coalizione. Questo ¢
quello che lamento di questo
governo. Hanno sempre qual-
che motivo per non essere fe-
lici". E a chi domanda se Mu-
sumeci debba fare un passo
indietro ritirando la propria
candidatura risponde laconi-
co “‘non c’e dubbio”. Al co-
mitato arriva Lagalla che rin-
grazia gli elettori e dice che
1l suo primo atto sara quelo
di portare una corona di fiori
al momento ai caduti alla ma-
fia, dopo le polemiche sulla
mancata partecipazione alle
manifestazioni per il 23 mag-
gio, qualche minuto arriva
anche il presidente della Re-
gione, Nello Musumeci. “La
vittoria di Lagalla ¢ la vitto-
ria del mio governo”, dice su-
bito. E a chi chiede di com-
mentare le parole del presi-
dente dell’Ars, risponde “*i
desideri non diventano sem-
pre diritti”. “Ovviamente noi

ci auguriamo che tutte le for-
ze politiche che hanno parte-
cipato alla elezione del pro-
fessore Lagalla possano pro-
porsi per le regionali”, spie-
ga il governatore, “occorre
fare necessariamente chiarez-
za perche la volata finale de-
ve essere compiuta con chi
davvero crede nel centrode-
strae non lavora per il centro-
sinistra o per fare perdere il
centrodestra. La lealta in po-
litica premia sempre, le furbi-
zie hanno il fiato corto™.

E se a Palermo il risultato
sembra premiare Lagalla
con un 20% di distacco dal
candidato di centrosinistra,
Franco Miceli (secondo le ul-
time proiezioni), nell’altro
capoluogo dove si andava al
voto (Messina) si va verso la
vittoria del candito outsider
Federico Basile, uomo del

sindaco uscente Cateno De
Luca che sbaraglia gli avver-
sari e va verso la vittoria al
primo turno a Messina supe-
rando il 45% delle preferen-
ze secondo i dati raccolti dai
vari comitati politici, seguito
da Maurizio Croce (Centro-
destra) col 27% e Franco De
Domenico (Centrosinistra)
col 25%. Sparigliando le car-
te anche per le prossime re-
gionali. Micciche avvisa
“De Luca € un fenomeno di
cui tenere conto”. I dati uffi-
ciali, 12 sezioni su 253, dico-
no che Basile ha il 55,53%
dei voti, seguito da Croce,
col 23,71% e De Domenico
col 18,07%. Ex direttore ge-
nerale del comune che De Lu-
ca ha governato dal giugno
2018 fino al gennaio scorso
quando si € dimesso annun-
ciando la sua corsa alla presi-
denza della Regione, Basile
ha 44 anni, ¢ sposato e ha due
figlie. Il suo padrino politico
lo ha definito "il guardiano
dei conti” dicendo che " gra-
zie a lui abbiamo elaborato il
piano di riequilibrio”. Messi-
nese, commercialista, reviso-
re dei conti dal 2006 del Co-
mune, dipendente dell'Uni-
versita di Messina, spesso
con funzioni da supporto eco-
nomico-finanziario, & stato
esperto dei comuni di Itala e
Montalbano Elicona, in ma-
terie finanziarie e marketing
del territorio, quindi nel
2020 ¢ stato presidente del
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nucleo di valutazione della djnulla. Come ¢ andata a fini-
Citt' metropolitana”. De Lu-  re?". (riproduzione riserva-
ca non commenta la vittoria ta)

del suo pupillo "sto prenden-

do lezioni di musica in con-

servatorio" dice e su Face-

book ironizza: "Sono distrut-

to. Ho finito ora dopo sette

ore di lezione ... Non ho idea

Class
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Il manitesto per il Tagliadebito e la valorizzazione

§ ultimo ammonimento,
autorevole al pari di
quello, altrettanto recen-

te, del Commissario europeo
all’economia, Paolo Gentiloni,
e venuto dal governatore della
Banca d’lItalia, Ignazio Visco:
non ¢’ pilt un minuto da perde-
re per tagliare il debito pubbli-
co italiano, perché I'incertezza
legata alla guerra in Ucraina e
lo shock energetico unito all'au-
mento dell’inflazione rischiano
di porre I'Italia al centro di una
nuova tempesta. Il superamen-
to di 200 punti dello spread fra
il tasso dei titoli decennali italia-
ni e quelli tedeschi ¢ pili di un
campanello d’allarme perché,
sostiene il governatore, «confer-
ma la necessita di proseguire
senza incertezze sul sentiero
del rafforzamento di conti».

‘l Ma se nel 2021 il ministro

Daniele Franco e il presi-
dente Draghi potevano vantare
oltre 4 punti di riduzione del debi-
to rispetto al pil, grazie alla forte
crescita dell’economia italiana,
ora il rapporto & gia risalito di ol-
tre 5 punti, a causa appunto del
calo della crescita dell’econo-
mia.

2 Come si fa allora a rag-

giungere il rafforzamento
dei conti se la guerra congiura
per un quasi azzeramento della
crescitae il debitocontinua a cre-
scere per far fronte alle necessita
dei cittadini e delle aziende di
fronteggiare un’inflazione galop-
pante, che vuol dire rincari che
non si vedevano da anni per tutti
iprodotti? La strategia sostenuta
dal governo di ridurre il rapporto
grazie all’aumento del denomi-
natore, ciog del pil, & irragionevo-
le che possa essere seguita come
unica via, proprio mentre per aiu-
tare famiglie e imprese la spesa
pubblica cresce. Del resto, in va-
lori assoluti il debito pubblicoita-
liano dal 2019 ad oggi ¢ salito di
400 miliardi di euro.

3 Occorre quindi che lo Sta-

to faccia quanto & dovere
di ogni azienda quando ha un
debito alle stelle ma ha consi-
stente patrimonio. E il sistema
del Tagliadebito: non attraver-

so la crescita del denominatore
ma proprio tagliando il numera-
tore. Sono anni che MF-Milano
Finanza e i media di Class Edi-
tori sostengono questa tesi, con-
divisa dai pil autorevoli econo-
misti e orarilanciata, proprio in
occasione della relazione del
governatore Visco, dall’ autore-
vole capo della pilt importante
banca commerciale italiana. In
una intervista al canale Class
Cnbc, il ceo di Intesa Sanpaolo,
Carlo Messina ha affermato:
«Bisogna far salire il pil, perché
la crescita serve per 1’occupa-
zione, per la poverta, per le dise-
guaglianze, ma & indispensabi-
le ridurre lo stock di debito pub-
blico. Lo Stato ha proprieta im-
mobiliari, asset che non ha nes-
sun valore e significato che ri-
mangano nelle mani del pubbli-
co. Si possono costituire fondi
immobiliari di buona qualita
che concorrano aridurre il debi-
to pubblico perché possono es-
sere sottoscritti dai privati, che
possono avere un buon rendi-
mento con un rischio relativo».
L’operazione & semplice: ven-
dere gli immobili che allo Stato
e agli enti locali non servono e
che una volta venduti ai privati
attraverso fondi di investimen-
to generano ricavi con cui lo
Stato puo tagliare di netto una
parte del debito.

n La liquidita ai privati non

manca: il risparmio & au-
mentato di 500 miliardi nel
2021 ed ¢ arrivato a superare i 5
mila miliardi come ricchezza fi-
nanziaria liquida. E Intesa San-
paolo, attraverso il suo ceo Mes-
sina, si & riconfermata disponi-
bile ad organizzare questa ope-
razione molto positiva dal lato
dei risparmiatori ma fondamen-
tale per il Tagliadebito. Debito
che ¢ arrivato alla cifra astrono-
mica di 2.700 miliardi. E in Eu-
ropa esiste il cosiddetto Patto di
stabilith che imporrebbe addirit-
tura il pareggio di bilancio. La
sua applicazione & stata sospesa
fino alla fine del 2023 ma, co-
me ha ammonito Gentiloni,
Italia non pud illudersi di ave-
re altri rinvii. I detentori di que-
sto petrolio di carta, i risparmia-
tori, investono perd molto poco
nelle aziende italiane, una quo-
ta risibile, pari al 5%, rispetto a
cifre ben maggiori in Francia e

Germania. Queste persone rap-
presentano una doppia forza
per il Paese perché, oltre a dete-
nere il tesoro della penisola, so-
no anche meno indebitati degli
altri, facendo arrivare dietro a
Francia e Germania il debito
consolidato nazionale, costitui-
to dalla parte privata e daquella
pubblica.

5 Tre cifre danno la dimen-
sione del potenziale: se-
condo il Mef, che elabora un cen-
simento del mattone di Stato, gli
edifici che durante I'ultimo go-
verno Berlusconi furono trasferi-
ti agli enti locali, in applicazione
diuna legge approvata dal prece-
dente governo D’ Alema, valgo-
no almeno 300 miliardi di euro,
per 300 milioni di metri quadri,
collocati in 28 miliardi di metri
quadri di terreni. Moltissimi di
questi immobili e terreni passati
agli enti locali sono un costo e in
non pochi casi si stanno degra-
dando. Per mettere in sicurezza
ildebito e il futuro del Paese, & ve-
nuto il momento di mobilitare
questa ricchezza, con il metodo
dei fondi locali suggerito da
Messina e che Intesa Sanpaolo,
ma non la sola, & disponibile a
organizzare. Questa operazione
avrebbe altri due effetti oltre al
Tagliadebito: la valorizzazione
di un patrimonio in sonno e il
convogliamento del risparmio
ingente degliitaliani verso un in-
vestimento redditizio.

6 Per questi motivi, MF -

Milano Finanza e tutti i
media di Class Editori reputano
che un’azione del genere vada
avviata subito e lanciano quindi
un appello al governo perché
sia softoscritto da tutte le forze
economiche, finanziarie e poli-
tiche del Paese, affinché nella
prossima legge di bilancio, o
nel primo provvedimento utile,
sia inserita la norma che faccia

del risparmio italiano. Un appello al governo
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partire 1’operativita del Taglia-
debito.

Ma I'Italia non & afflitta

solo dall’enorme e cre-
scente debito pubblico che ne
mina il futuro. Vive anche un pa-
radosso unico, formato dal com-
binato disposto del pit grande ri-
sparmio al mondo dopo quello
giapponese, che pero per il 75%
viene investito all’estero, dato
che il mercato borsistico italiano
& come un catino. E anche in que-
sto caso alla recente assemblea il
governatore della Banca d’Italia
ha fornito un altro dato sconvol-
gente: solo il 5% del risparmio
italiano € investito in aziende ita-

liane.

8 IImercato italiano & un ca-
tino per ragioni storiche

(una sola banca d’affari con li-

cenza, Mediobanca); per aver

avuto una legge sui fondi comu-
ni arrivata dopo decenni rispet-

to ad altri paesi; e per avere avu-
to 'autorita di controllo del
mercato, la Consob, solo nel
1974 e con a capo per anni e an-
ni personaggi legati alla politi-
ca, perfino finiti in carcere co-
me accadde con Bruno Pazzi,
amico di Giulio Andreotti e ge-
store, come sua qualificazione
professionale, di sale cinemato-

grafiche.

g Si aggiunga che il Paese

ha pochi grandi gruppi e
centinaia di migliaia di pmi,
straordinarie ma che non vengo-

no coltivate ¢ seguite, insieme
ai loro fondatori, per essere quo-
tate. Per oltre dieci anni il mer-
cato Aim, che a Londra ha quo-
tato pil di 3 mila aziende pmi,
ha avuto qualche decina di
aziende sul listino. Quattro an-
ni fa si & svegliato e ora quota
180 aziende, ma con una capita-
lizzazione ridicola per poter rac-
cogliere almeno una parte signi-
ficativa di quei 2.700 miliardi
di risparmio italiano, con oltre
1.600 miliardi liquidi sui conti
delle banche.

‘l n Per tutti questi motivi,

per avere un reale svi-
luppo del mercato dei capitali,
MF-Milano Finanza, che & il
giornale del mercato finanzia-
rio, insieme all’appello per il Ta-
gliadebito, ravvisando con esso
una stretta commissione, lancia
un appello al governo Draghi
perché prima di finire il manda-

to prenda di petto questo tema
che, sia pure con garbo, il gover-
natore Visco ha messo sul tavo-
lo con I'indicazione che solo il
5% del risparmio italiano & inve-
stito in aziende italiane. Senza il
carburante che ¢ il risparmio,
I’economia non pud crescere
adeguatamente. L appello & af-
finché il presidente Draghi, che
dei mercati borsistici nazionali
e internazionali sa tutto, aven-
done scritto da direttore genera-
le del Tesoro anche i regola-
menti, prepari una legge che
usando I'arma dell’incentiva-
zione fiscale, ora affidata solo

ai Pir, spinga: A) gli imprendi-
tori delle pmi ma anche di alcu-
ni gruppi fuori dalla borsa a
quotarsi, perché facendolo go-
dono di un trattamento fiscale
agevolato per alcuni anni; B) a
far si che i risparmiatori e i ge-
stori del denaro trovino una net-
ta convenienza, per trattamen-
to fiscale agevolato, a investire
in Italia, in aziende italiane.
Tutto cid vuol dire moltiplicare
gli incentivi? Si, ma in questo
caso né Draghi né il ministro
Franco potranno fare paragoni
con i Superbonus, e non perché
il Superbonus non sia utile ma
perché sviluppare I’ investimen-
to azionario vuol dire pill cose
utilissime al paese, oltre all'ov-
vio mantenimento in Italia di
una parte pitt consistente del ri-
sparmio. Vuol dire diffondere
la cultura dell’investimento nel-
le aziende produttive, che & fon-

damentale per un Paese abitua-
to ai rendimenti a bassa tassa-
zione dai titoli di Stato. Meno
soldi sul debito pubblico signi-
fica costringere a contenere il
debito, facendo lo sviluppo at-
traverso la sana economia pro-
duttiva; C) a determinare una
forte crescita delle entrate gra-
zie allo sviluppo dell’econo-
mia e non alla crescita della
pressione fiscale; va da sé poi
che le agevolazioni devono ave-
re ladurata che serve allo svilup-
po per poi venire ridurre pro-

gressivamente ma mantenendo
le aliquote al livello degli altri
Paesi sviluppati, combattendo
la concorrenza dei paradisi fi-
scali.

Questo appello viene pubblicato
gia con firme autorevoli ma
per la portata che ha per lo svi-
luppo del Paese & aperto (su
milanofinanza.it) a tutti i citta-
dini, agli economisti, ai politi-
ci seri, agli imprenditori alle
associazioni di categorie pro-
duttive, della tecnologia e dei
servizi. L’appello che MF-Mi-
lano Finanza lancio nel 2011,
in piena crisi del debito, per-
ché i cittadini si impegnassero
a sottoscrivere Bot e Cet in un
momento drammatico per il
Paese ottenne quasi 10mila fir-
me. L’auspicio & che quel nu-
mero si superi, passando final-
mente ai fatti invece che alle
interminabili contese sulla
guerra. (riproduzione riservata)

Dehito b earsa
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In caduta le Borse di tutto il mondo
Lo spread arriva fino a quota 248

Mercati
Vendite da Tokyo all'Europa
Milano cede il 2,8%
Wall Street in fase Orso
Le incertezze sulle scelte Bece
fanno crescere i rendimenti
degli altri Paesi periferici

Borse,

La corsa dei prezzi e I'attesa per le
mosse della Fed che domani si pro-
nuncerasull’entita degli interventidi
politicamonetarianeltentativodiri-
prendereil controllodiun’inflazione
mai cosialta da 4o anni, hanno messo
ko i mercati per la seconda seduta
consecutiva. Da Tokyo a New York,
passando perI’'Europa, gliindici sono
andati giticon calisuperiorial 2%. Mi-
lano(-2,8%)étornataailivelli difeb-
braiodell’annoscorso. Seunaumen-
todisopuntibasedapartedijerome
Powellédatoperscontato, iltimore &
cheilritoccoarrivia 75 punti. Cosiili-
stini Usa sono ufficialmente in fase
Orso, 20 punti percentuali dali’'ultimo
picco. Letensioninonhannorispar-

miatoil debito pubblico,inparticola-
requelloitaliano. Lospread traBTpe
Bund decennali € sempre piu vicino
allasogliapsicologicadi2so puntiba-
se, con il rendimento del titoloitalia-
no tornato sopra il 4%, come a fine
2013. Sitrattadiuntrend che coinvol-
ge anche i debiti sovrani di Spagna,
Portogallo e Grecia: I'impressione &
cheimercati vogliano sfidare la Bee.
Cellino, Miele, Bufacchi

—alle pagine 2-3

lo shock continua

Wall Street entra in fase Orso

La giornata. U'S&P 500 viaggia ufficialmente con un calo di oltre il 20% rispetto ai livelli di gennaio
Ancora vendite sui listini globali: da Tokyo (-3%) all’'Europa (-2,8% Piazza Affari) domina la paura

Enrico Miele

L’«orso» € uscito dal suo lungo le-
targo, prendendo di nuovo di mira
imercatifinanziari. A svegliarlo di
colpoun’inflazione record che negli
Usanonvedevano da oltre 40 anni.
Dopo il Nasdag, I'ultima vittima ieri
€ stato I'indice S&P 500 che, dopo
I’ennesimo tonfo intorno al 3%,
viaggia conuncalodioltreil 20 per
cento rispetto al picco di gennaio
(un’era geologica fa per i mercati).
11 passivo hareso ancora pili nervo-
sa la vigilia per le decisioni della
Fed, che domanialzera il velo sul ri-
toccodei tassi per tentare di placare
la morsa dell’inflazione.

Al centro di tutto ¢’¢ sempre la
corsasenzasosta dei prezzi, che sta
mandando in crisi le previsioni sul-
I'economia mondiale, gia fiaccata
dal conflitto in Ucrainaela conse-
guente crisi energetica. L’inflazio-
ne statunitense (+8,6%),arrivataa
suavolta dopouna Bce daitoniin-
solitamente rigidi, venerdi scorso
aveva gia tramortito gli investitori,
spaventati che la stretta monetaria
potesse essere pili aggressiva del
previsto. Ieri sui mercatic’e statoil
bis, partendo da Tokyo (-3%) fino
agliUsa, conin mezzo le piazze eu-
ropee che hanno chiuso tutte con
“rossi” finali superiorial 2%. Trale
peggiori Milano, che hariportatole

lancette dell’orologio del Ftse Mib
(-2,8%) indietro di 16 mesi, tornan-
dosuilivelli di febbraio 2021a quo-
ta 21.918 punti. Il nostro Paese si
conferma “osservato speciale” an-
che dal punto di vista del debito
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pubblico, visto che continua a scal-
darsilo spread tra BTp e Bund, or-
mai vicino alla soglia psicologica
dei 250 punti, mentre il rendimen-
to dei decennali ha sfondando il
tetto del 4%.

Il nodo ora non & se, ma quanto
saliranno i tassi. Secondo i future
sui Fed Funds - le “scommesse”
sulla politica monetaria — cisaraun
rialzo di 50 punti base dopo ognuna
delle prossime riunioni a giugno,
luglio e settembre del Fomg, il
“braccio” della Federal Reserve. Ma
se un aumento di 50 punti & consi-
derato scontato, quello che sta
mandandoa gambe all'ariale stime
&cheJerome Powell possa passare

Il Ftse Mib a Milano
arretra portandosi
sui livelli

di febbraio 2021
aquota 21.918 punti

direttamente alle maniere forti,
partendo da unritocco secco di7s
punti(per poiarrivare chissa dove).
Senesapradipittdomani, quando
terminera il meeting della Banca
centrale Usa, ma il sospetto degli
operatori & che la Bce possa seguire

a ruota l'atteggiamento della Fed,
contribuendoainnescare unalun-
ga fase di stagflazione, cioé bassa
crescitae prezzi deibenialle stelle.

In questo clima, ieri i mercati
mondiali hanno vissuto laloro en-
nesima seduta al cardiopalma, con
I’Europa che ha “bruciato” oltre 226
miliardidi capitalizzazione — di cui
10,2 miliardila sola Piazza Affari—

Sui mercati paura di recessione

portando il passivo delle ultime due
sedute, considerando anche I'ulti-
mo “venerdi nero”, alla cifra mon-
stre di 486 miliardi (per avere un
ordine di grandezza, 'intero pro-
gramma Next Generation Eu vale
750 miliardi). Ma quella che &€ appe-
nainiziata, seppur nel peggiore dei
modi, sara un’intera settimana al-
I'insegna dei banchieri centrali. Ol-
tre alle decisioni della Fed, infatti,
sono attesi gli annunci della Bank of
England sui tassi (giovedi) e leriu-
nioni delle Banche centrali di Giap-
pone, Svizzera e Brasile. Nell'attesa,
I'«orso» dello S&P & tornato.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Chiusura delle principali Borse. Variazione %

LE STIME SUGL! UTILI VEDONO ROSA...

Milano

Parigi

Francoforte

FTSE MIB

CAC 40

DAX

Previsioni di consensus sugli utili per azione (Eps)
dell'anno fiscale in corso delle societa dell'indice
S&P 500 (Usa) e Eurostoxx 800 (Eurozona)

240 35
220
200
180
140
120 |
100 |

EURQO STOXX 600
(scala dx)

S&P500

i (sq_ala sX)

10 12 14 16 18 ‘20 22
.MA LA CURVA DE| TASSIVEDE NERO
Differenziale trai rendimenti Usaa 10 e 2 anni

00 269,34

s
Madrid Londra Tokyo
IBEX 35 FTSE 100 NIKKE| 225

IERI

DAINIZIO = -

fee

IERI

B

‘10 "2 14 16

* ore 18 - Fonte: Bloomberg; Reuters

Peso0:1-10%,2-32%

. Te|p—|;e55 Servizi di Media Monitoring

ECONOMIA 33

Il presente documento e' ad uso esclusivo del committente.



478-001- 001

=)

CONFINDUSTRIA SICILIA
Sezione:ECONOMIA

Dir. Resp.:Fabio Tamburini

Rassegna del: 14/06/22
Edizione del:14/06/22
Estratto da pag.:1-2

Tiratura: 142.138 Diffusione: 86.206 Lettori: 732.000 Foglio:1/2

L’ALLARME

La curva dei tassi
dei titoli Usa

fa temere
larecessione

Morya Longo —apag 2

La curva dei tassi Usa sottosopra:
il mercato teme la recessione

Morya Longo

Eseallafinelacuradacavallochela
Federal Reserve vuole somministra-
reall’economia statunitense finisse
per mandare Koil cavallostesso? In
termini coloriti e brutali, questo &
Iinterrogativo che viene lanciato
dallacosiddetta curvadei tassiame-
ricana: il differenziale tra i rendi-
menti dei titoli di Statoa10 anni e
quellia 2 anni proprioieri - per qual-
che minuto e per la prima volta da
aprile - si & infatti invertito. I titoli
decennali, in parole povere, hanno
avuto per qualche minuto rendi-
mentileggermente inferiori aquelli
biennali per poichiuderea +10 punti
base. Evento raro e tecnico, certo,
ma ricco di significato per gli inve-
stitori perché & sempre visto comeil
preludio di una recessione econo-
mica. Tutte le recessioni nella storia
degli Stati Uniti sono infattisempre
state anticipate di 12-18 mesi dall’in-
versione della curva deitassi. Quello
che éaccaduto ieri, pur per qualche
minuto, lancia dunque un interro-
gativo chiaro: il mercato iniziaa te-
mere chelaFed, per combatterel'in-
flazione, finira per mandare in crisi
I'economia?

Come sempre, quando la curva
dei tassi siinverte sialza un coro di
«questa volta & diverso» da pit parti.
E sempre stato cosi. Perché & vero
che tutte le recessioni sono sempre
state anticipatedaquestainversione,
ma non éveroil contrario: € capitato,
raramente in passato, che a questo
fenomeno non seguisse una reces-

Mercati
Il gap trairendimenti
a2 e10anniper qualche
minuto va in negativo

sione. Dunque il dubbio resta. Nes-
suno ha la sfera di cristallo. Sta di fat-
to che il mercato lo teme. O buona
parte di esso. Lo mostrano chiara-
mente alcuniindicatoriche arrivano

dal mercato stesso. Tranne uno: gli
analisti continuano a prevedere un
forte aumento degli utili delle azien-
denel 2022, con unacrescita che - ri-
spetto alle previsioni diinizio anno
- & salita del 9%. Chi haragione dun-
que? Questoéilnodo che nessuno sa
sciogliere. Ma soloil timore sta cau-
sando il terremoto che i mercati
stanno vivendo in questi giorni.

L'inversione della curva

I pessimismo €aumentato venerdi,
dopoidatisull'inflazione negli Stati
Unitiche sonorisultati sorprenden-
temente altiall’8,6%. Questo haraf-
forzatol'ideachelaFederal Reserve
sara costretta a rendere ancora piut
aggressiva la stretta monetaria: at-
tualmente il mercato sconta trerialzi
daso puntibase domani, il 27 luglio
easettembre. Maorainiziaanchea
prevedere che uno di questitre rialzi
(gia consistenti) possa addirittura
essere da 75 punti base. Qualcuno
pensa che lasuper-stretta possaav-
venire gia domani(per esempio Bar-
clays), qualcunola ritiene pili proba-
bilealuglio e - se cosinon fosse - or-
mai é scontata con grande probabili-
ta a settembre. Una cura anti-
inflazione che non si vedeva da
decenni. Da qui nasce il timore che
I'economia Usa, pur in piena occupa-
zione, possa nonreggere a tale som-
ministrazione di strette monetarie.

Non e uncasochela curvadeitas-
si Usa abbia registrato un brusco
peggioramento a partire proprioda
venerdi. Se alla chiusura di giovedi,
prima dei dati sull’inflazione, ititoli
di Stato decennali rendevano 23
punti base pil1 di quelli biennali, in
due giorni il gap si € annullato e la
curvaieriper qualche minutosiéan-
che invertita. Poi ha chiuso a +10

puntibase. Ma anchealtriindicatori
segnalano un peggioramento delle
prospettive economiche negli Stati
Uniti: I'indice di fiducia dei consu-
matoridell’'Universita del Michigan
€ ai minimi storici, sebbene unaltro
importanteindice difiduciasempre
dei consumatori (quello del Confe-
rence Board) sia ben pili elevato. Le
Borse stanno cadendo nuovamente,
dopo che avevano trovato un po’ di
pace nelle sedute pre-inflazione nel-
lasperanza di avere gia scontato tut-
te le notizie negative possibili.

E sul mercato tanti pensano che
il conto di 15 anni di generose politi-
che monetarie debba ancoraarriva-
redavvero. Lo sostiene Larry Sum-
mers, ex segretario al Tesoro di Bill
Clinton: «Una recessione & probabi-
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le - ha detto -, entro uno o due an-
ni». Lo dice Jamie Dimon, numero
uno diJP Morgan, che parladi «ura-
gano economico» in arrivo. E lo
pensano tanti operatori di mercato,
come Andrea Braglia Ceo di Aequili-
brium, che parla di «tempesta per-
fetta» sui mercati.

Gli utili crescono

Eppure in questo contesto di gene-
rale “riprezzamento” dei mercati, c'é
una cosa che ancora viaggia sui mas-
simi: le stime sugli utili sia negli Stati
Uniti sia in Europa. Le previsioni
medie sul 2022 sono tutt’oraincre-
scitarispettoaquelle diinizio anno.
Come se sul mercato si pensasse che

un’eventuale recessione (unita al-
I’elevata inflazione e al rincaro di
tutte le materie prime) possa non
avere impatto sui profitti delle
aziende. Questo solleva vari quesiti.
Da un lato ci si puo domandare se
abbiano ragionei pessimisti oppure
queste previsioni sugli utili cosi ro-
see. Dall’altro ci sipuo chiedere sela
Borsa abbia davvero scontato il
cambio di scenario che si profila:
perché évero cheirapporti tra prez-
zi e utili sono scesi, maéanche vero
che questi multipli sono influenzati
da utili che ancora sono previsti
molto alti. L’incertezza, insomma,
continua. I dubbi restano.

+10

PUNTI BASE

Il differenziale tra i tassi 2-10 anni
eraa 23 punti base giovedi, maieri &
andato in negativo e ha chiusoa +10

B RIPRODUZIONE RISERVATA
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Il colloguio. Monica Defend e Matteo Germano.
Head of Amundi Institute e Deputy Cio Amundi

«La Fed alzera due volte
i tassi entro luglio, prima
dello stop preelettorale»

Alessandro Graziani
Dal nostro inviato
PARIGI

iaspettiamo che
<< C domanilaFed alzii

tassi dello 0,5% e che
nella riunione di luglio faccia
altrettanto, incrementandoli di
un altro 0,5%. La banca centrale
Usa sara piu veloce di Bee per tre
motivi: la ripresa economica negli
States € ancora sostenuta, come
dimostrano i dati
sull’occupazione; I'inflazione in
America potrebbe avere
raggiunto il picco gia a maggio e
iniziare a decrescere da luglio; a
novembre negli Usa ci saranno le
elezioni di mid terme
storicamente la Fed non muove i
tassi nei mesi pre-elettorali».

E il quadro che in questo
colloguio con Il Sole 24 Ore
delinea Monica Defend, Head of
Amundi Institute, a valle della
due giorni parigina dell' Amundi
Investment Forum 2022 in cui
sono stati dibattuti temi
geopolitici ed economicida un
ampio parterre di relatori
internazionali (a partire dall'ex
segretario di Stato Usa Hillary
Clinton).

Il tema delle elezioni Usa di
novembre appare ancora sullo
sfondo ma secondo Defend e e
sara di grande rilievo anche per i
mercati. E non solo perché quella
scadenzaindurrala Feda
muovere in anticipo sui tassi. «In
un contesto in cui la politica della
Federal Reserve diventa
restrittiva, negli Usa servira
un’espansione fiscale - spiega
Defend - ma se alle elezioni i
Democratici dovessero perdere la
maggioranza in entrambe le
Camere, la posizione Usa &

destinata a indebolirsi con forti
rischi per la crescita perché la
ripresa economica post-Covid &
stata trainata in prima battuta dai
consumi interni, a differenza
dell'Europa dove ha avuto un
ruolo decisivo l'export».

Lo scenario peggiore a livello
globale € quello della
stagflazione, dove l'inflazione si
abbina alla recessione. E un
rischio concreto? «Per oranon ¢
questo il nostro scenario base -
continua Defend - ma esistono
molte incognite: a parte gli
sviluppi della guerra in Ucraina,
cosa accadrebbe alla crescita
globale se la Cina entrasse in
recessione?». Tratante
incertezze che si assommano, i
mercati guardano alle mosse
delle banche centrali. Che
valutazioni date in Amundi del
tapering e del rialzo dei tassi
preannunciato da Bce? «Le
decisioni di Bce sono state in
linea con le attese, ma forse i
mercati si aspettavano parole pitt
chiare sulle misure anti-
frammentazione. Unaipotesi &
che Bce abbia un piano che vain
quella direzione, ma che aspetti
prima l'intervento della Ue per
un pacchetto di interventi
comunitari di politica fiscale per
affrontare la crisi energetica. Un
po’ come accaduto con Next
Generation Ue. La crisi non puo
essere affrontata solo con le
politiche monetarie». Anche
perché gli effetti di secondo

livello della crisi inflattiva
accentuata dalla guerra russain
Ucraina sono di vario tipo. «I
rischi sono molteplici e non tutti
ancora pianamente prezzati dai
mercati: pensoalle
diseguaglianze sociali ma anche
e soprattutto al rischio
alimentare nei Paesi pili poverie
ai conseguenti effetti migratori».

Rischi perla crescita, inflazione
all'8%, tassiinrialzo e tapering. In
questo contesto difficile, che

strategia di investimento adottare?
«Il nostro & un atteggiamento di
grande cautela e di attenzione
verso l'investimento azionario -
spiega Matteo Germano, Deputy
group Cio di Amundi - tenendo
conto che le attese di crescita degli
utiliin Europaoscillanotra-se
+5% con una media che & dunque
pari a zero, mentre per gli Usa il
consenso & di un aumento del
5/6%». Come muoversi dunque
nella selezione delle azioni? «Il
criterio generale e di costruire
portafogli azionari di qualita
puntando sui settori che pitt
proteggono dall'inflazione:
energia, utilities, ma anche sui
comparti legati alle materie prime
necessarie alla trasformazione
energetica - commenta Germano -
einoltre, sempreinuna
prospettiva diinflazione che
riteniamo non temporanea,

vediamo grandi potenzialita in due

settori: real estate e
infrastrutture».

E sul comparto
obbligazionario che approccio
avete? «ll rialzo quasibrutale dei
tassici ha portato a ridurre il
corto di duration sui governativi
americani e il Bund. Ci siamo
riposizionati su EM bond,
sfruttando l'esposizione ai paesi
esportatori di materie prime.
Anche se ancora in sovrappeso
abbiamo ridottoI'esposizione ai
periferici».

© RIPRODUSONE RISERVATA
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Sotto pressione. L'S&P 500 & ufficialmente in mercato «Orso»

MONICA
DEFEND

Head of Amundi
Institute.

in precedenzaé
stata Global Head
of Research

MATTEO
GERMANO
E Deputy
Group Chief
Investment
Officer
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Bond sotto pressione,
rendimenti in crescita:
il BTp torna oltre il 4%

Titoli di Stato. Il decennale italiano torna al 4,11%, ai livelli di fine 2013
Si allargano gli spread periferici: differenziale con il Bund a quota 248 punti

Maximilian Cellino

Quattro per cento. Gli amanti delle
cifre tonde ne hanno da ieri una in
pitidavalutare peril rendimento del
BTpdecennale. Il titolo di Statoita-
liano piu rappresentativo € infatti
salito su livelli che non si vedevano
da fine 2013 per spingersi fino al
4% etagliare cosiuntraguardoin
sépocoéambito, mache soprattutto
rischia di non essere quello finale.

La svolta «aggressiva» imposta
alla politica monetaria dalla Bce la
scorsa settimana e ancora di piti la
mancanza di indicazioni concrete ri-
guardo allo strumento anti-fram-
mentazione stanno segnando I'an-
damento deibondsovranieuropeie
inparticolare di quelli dei Paesi peri-
ferici, Italiaenonsolo. L'impressio-
ne & cheilmercato stiaormaiaperta-
mente sfidando I'Eurotower sulla
realevolontadi interventire suunsi-
milecampoeche glispread si stiano
muovendo di conseguenza.

Oltre al differenziale di rendi-
mento italiano nei confronti della
Germania, balzato ieri a 248 punti
base, nelie ultime settimane sisono
allargati anche quello spagnolo
(136), portoghese (137) e quellogreco
cheharaggiuntoquota278. Unmo-
vimento questoche, unitoal rialzo di
base del Bund (ormai all’1,63%), il
Tesoro sta gia pagando caro. Nei pri-
mi cinque mesi dell’anno ha infatti
emesso titoliaun tassomedio gia7
volte superioreai minimi storicidel
2021(0,71%CONtro 0,10%) ed & chia-
mato oggi a un nuovo test con
un’astadiBTpa3,7e30anniperun
massimo di 6 miliardi di euro.

Nell'inevitabile confrontoconlo
scorso decennio econl'ultimaappa-
rizione delrendimentoitalianoal 4%
spicca anzitutto una situazione di
mercato diametralmente opposta.

Neldicembre2o13laBcenonaveva
ancoraattivatoil pianodiriacquisti
che si conclude ufficialmente a fine
giugno e che almeno fino a poco fa
avevaspintoai minimistoriciiren-
dimentidell’intera Eurozona. Lasola
«promessa» del whatever it takes
pronunciatadaMario Draghiunan-
noemezzoprimaavevagiadipersé
contribuitoaridurre lospread BTp-
Bund, che viaggiavaattorno a200.

Masel'inerziadeilistiniéadesso
tutta in salita, il quadro dei fonda-
mentali, enon solo quello, rendein
genere gli analisti molto meno pre-
occupati. «In questi anni gli Stati
hannoallungatolescadenze medie
deilorotitoli perridurre I'impatto di
eventuali rialzi dei tassi e anche nel
casodell'ltalia, la traiettoriadirien-
tro del debito pubblico puo essere
messaindiscussione pittdall'anda-
mentoeconomico chedallospread»,
riconosce Matteo Ramenghi, capo
degliinvestimenti di Ubs Wmin Ita-
lia, facendo notare come 1o scorso
annolindebitamento sia sceso gra-
zie alla forte crescita nominale del
Pil: «Uno scenario che potrebbe ri-
petersi anche nel 2022».

Un secondo tassellorilevante ri-
guarda la stessa Europa che ci cir-
conda, dove la situazione é radical-
mente cambiata rispettoal decennio
scorso. «Il Recovery fund comporta
emissione di quasi 8oo miliardidi
debito direttamente dalla Ue e da
maggior credibilita alla costruzione
europear, aggiunge Ramenghi, giu-
dicando anche significativo il fatto
chetraicittadini siacresciutalaper-
centuale favorevole all’euro(InItalia
éal 72% rispetto al 54% del 2014).

Anchelacomposizione dellostes-
sodebitoitaliano & un argomentoda
nonsottovalutare. LaBce detienein-
fatticircaunterzo dellostock, cheal
nettodiquestaquota épariacircail

110% del Pil, mentre & diminuita la
partecipazione degli investitori este-
ri. Due indicazioni sufficientiad Al-
gebris per dire che nel complesso «i
dati tecnicidei BTpsono miglioriri-
spettoal2o11eal 2018» e che, nono-
stante un’accelerazione dellavolati-
lita sui nostri titoli sia da mettere in
conto, «imeccanismididifesa con-
troil rischio sistemico europeosono
probabilmente piu elevati rispetto
allecrisi passate, rendendoil rischio
dicoda finale minore».
Restaquindidavedereseequan-
touneventuale investimento suino-
stri titoli di Stato sia da prendere in
seria considerazione in un simile
contesto. Aldiladelle turbolenze del
momento LucaRiboldi, responsabi-
leinvestimenti di Banor Sim, fano-
tare comel'inversione di marcia del-
{e banche centrali e la conseguente
riduzione della liquidita in circola-
zione abbia in generale contribuito
a far aumentare i rendimenti reali,
corretticioé per tener contodell'in-
flazione. «Se consideriamo chel’in-
dice medio dei prezzi al consumo
italiano éatteso neiprossimi1oanni
al 2,21% - spiega Riboldi - quei 180
puntibase di differenza sonoun tas-
soreale moltointeressante perinve-
stire». Sullo sfondo restano certo i
temi legati al pericolo teorico di
frammentazione e alla capacita del
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Il quadro dei
fondamentali
economici spaventa
tuttavia meno adesso
rispetto a nove anni fa

La fiammata del BTp

Governo italiano (e dell’Europa) di
gestire il temadel debitoinmodoche
ilrischioresti contenuto, malabase
d’interesse perripartire & innegabile.

ERIPRODUDONE RISERVATA

Lo spread

Differenziale di rendimento
fra BTp e Bund a 10 anni

2480

250

224

198

146

o

1364
120 | 1

31/12/21 13/06/22

Rendimenti de! titolo a 10 anni

O5ev 220

2014 2015
@ 2,936 @) 1,633
LaBece Il Prasidente
annuncia l'avvio della BCE Mario
delle Titro. Draghi
L'abiettivo & annuncia
migliorare un'espansione
ilmeccanismo  del Programma
di trasmissione  diacquistodi
della politica assets, 'Asset
menetaria Purchase
sostenendo Program (APP)
il credito chediventera
bancario il QE europeo
all'economia

10w  18orr 18w

2016 2012 2020
@) 1,454 @ 1,030 ® 2495
LaBcespiazza |l Consiglio LaBce
tutti: taglia europeo annuncia
i tassi, porta nomina un Programma
ilQe Christine di acquisto
a 80 miliardi Lagarde per l'emerge-
ecompra presidente nza pandemica
i bond societari  della Banca (Pepp)da 750
centrale miliardi di auro
europea perun
mandato non
rinnovabile
di otto anni

10 Dic
2020

0,527
Ladotazione
del Pepp
aumentata a
1850 miliardi.
Il programma &
prorogato fino
a marzo 2022

10 GIU
2022

@ 3,846

La Bee decide
diterminare
il programma

App dal 1 luglio

2022 edi
alzare i tassi

dinteresse
a luglio e poi
a settembre

0
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Brancaccio (Ance): 110%,
migliaia d’imprese
sono a rischio fallimento

Lintervista

Le lettere inviate dalle banche con-
fermano P'alt all’acquisto di crediti.
«Migliaiadiimprese rischianodifal-
lire, ilgovernofacciauntavolocheri-
moduliil Superbonus»dice Federica
Brancaccio, neopresidente Ance.

GiorgioSantilli —apag. 6

L'intervista. Federica Brancaccio. La neopresidente Ance: «Lettere dalle banche
confermano Ialt all'acquisto di crediti, ¢ allarme. Il governo faccia un tavolo
che rimoduli il Superbonus e lanci una politica industriale di lungo periodo»

«Migliaia d’'imprese
rischiano di fallire, serve
una strategia per uscire
dal blocco del 1107

Giorgio Santilli
lweek end & stato
drammatico: le lettere
inviate dalle banche
alle imprese in queste
ore confermano che,
nonostante il decreto legge Aiuti
sembrasse aver trovato una
soluzione, il blocco dell’acquisto
dei crediti continua». L'esordio di
Federica Brancaccio, presidente
dell’Ance da cinque giorni, & tutto
rivolto a fronteggiare I'aggravarsi
dell’emergenza Superbonus.
«Sulla nostra chat interna - dice -
arriva una valanga di messaggi di
imprese disperate: spero sia chiaro
che stiamo rischiando decine di
migliaia di fallimenti. E poiché
Ance & un’organizzazione seria e
responsabile, al governo dico:
convocateci aun tavolo in cui
mettiamo a punto una exit
strategy da questa situazione che

cambiaregole ognisettimana e
mette le imprese con le spalle al
muro. Una exit strategy che abbia
al proprio interno una
rimodulazione sostenibile dei
bonus e la conferma del’obbligo di
qualificazione per chi fa questi
lavori, ma anche una politica
industriale di medio e lungo
periodo per il settore delle
costruzioni con una strategia forte
per il risparmio energetico sul
patrimonio immobiliare in linea
con le raccomandazioni Ue, subito
lalegge sullarigenerazione urbana
che superi glistandard del 1968 e
consenta ai privati di intervenire
nelle citta, una normativa
semplificata sui vincoli ambientali
e culturali che renda possibile
intervenire sulle rinnovabili in
tempi non lunghissimi».

E gli extracosti dati dai rincari di
materiali ed energia, Presidente

Brancaccio, non sonoun
problema?

Quelli sono un problema enorme
ma per fortuna su quellisié
lavorato e si sta lavorando, almeno
sul fronte dei lavori pubblici.
Restano irischilegati alla concreta
attuazione delle misureela
necessita di introdurre una vera
revisione prezzi secondo gli
standard internazionali, masié
fatto comunque un grande sforzo
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ed e stato adottato un buon metodo
di cui diamo atto al governo. Invece
sul blocco del Superbonus si
procede a strappi, si cambianole
carte in tavola, sirischia davvero di
far saltare il settore, con un costo
sociale enorme. Alle imprese prima
siéreso disponibile un plafond di
crediti per finanziare ilavori, ora si
dice che il plafond non ¢’é pili.
Mettiamoci al tavolo e ragioniamo
con serieta prima che sia troppo
tardi. Abbiamo giugno e meta di
luglio, forse, perché poi arrivanola
conversione del decreto legge Aiuti
elalegge dibilancio. O
individuiamo soluzioni che entrino
in questi veicoli o sara troppo tardi.
Con quali conseguenze?
Delle imprese ho detto. Citengoa
dire che da parte delle imprese serie
esolide non ¢'é stato unazzardo
morale, si & agito sulla base delle
regole vigenti e delle disponibilita
concordate. Aggiungo che si
scatenera un contenzioso enorme
fraimprese e condomini. Anche fra
icommittenti, sopravviverannoi

lavori nelle villette e nei condomini
ricchi, che potranno pagarsiilavori
eincassare poiloroil credito negli
anni successivi. Il contrario di
guello che sivoleva fare, aiutando
le periferie e imeno ricchi. E
perderemo uno dei grandibenefic

cheil Superbonus ha portatoal
Paese: ha reso consapevolii citadini

della necessita di intervenire per
rendere le proprie case pil
sostenibili energeticamente e
ambientalmente.

Poi c’¢ il lavoro.
Conseguenze drammatiche le
vedo anche perilavoratori. Il
settore - che ha fatto un altro +10%
di ore lavorate - rischiaanche di

perdere i posti creati con questa
ripresa. Ma non sara solo un
terremoto sociale: senza una exit
strategy delineata bene e subito,
un prezzo grave lo paghera il
Paese intero.

Inche senso?
Bisogna ricordare che gran parte
dellacrescita del 2021 - eanche del
2022 - I’ha fattaI’edilizia. Capiamo i
problemi di finanza pubblica, che si
vanno acuendo, ma fermare il
Paese non puo essere la soluzione.
Per non parlare dell’attuazione del
Pnrr: se non monetizziamo i bonus
cheleimprese hanno in pancia
arriveremo all’attuazione del
Superbonus con il settore
decimato. Ma chi li fara quei lavori?

In Parlamento gia siprofilala
partita sulla qualificazione. Con gli
artigiani schierati contro.
Non credo possibile che governo e

Alla guida dei costruttori. Federica Brancaccio presidente dell’Ance

Parlamento possano fare marcia
indietro suuna norma di serieta
come la qualificazione delle
imprese che realizzanoilavori. E
I'unica strada possibile per
distinguere chi e serioda chinon lo
¢, chi hale attrezzature da chinon
le ha, chiha lavoratori e fa sicurezza
da chi non la fa. Con quale faccia si
puo tornare indietro da questo? Se
poi non piace la qualificazione Soa
ecen’e un’'altra che porta allo
stessorisultato, parliamone. Ma

senza prenderci in giro.
& RIPRODUZIONE RISERVATA
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L’analisi

L’ANALISI

ASTENSIONI
LEGATE A CRISI
DEI PARTITI

E DEMOGRAFIA

di Roberto D’Alimonte
—a pagina 11

ASTENSIONISMO IN CRESCITA,
IL PESO DELLA CRISI DEI PARTITI
E DELLA DEMOGRAFIA

di Roberto D’Alimonte

amolti anni a questa
D parte ad ogni tornata

elettorale I'affluenza alle
urne cala. Succede a tutti i
livelli: politiche, europee,
regionali, comunali. Non
siamo il solo paese in cui
questo accade. Questo
fenomeno & una componente
del pil generale problema
della crisi della democrazia.
Anzi, a ben vedere, in Italia i
livelli di partecipazione,
quanto meno alle politiche,
sono ancora traipit altiin
Europa. Tra i pochi paesi che
stanno meglio di noic’é la
Germania. Tanto per fare un
esempio recente in Francia alle
legislative svoltesi domenica
ha votato il 47,5% degli aventi
diritto. Da noi alle ultime
politiche ha votato il 72,9%
degli elettori. In queste nostre
comunali ha votato una
percentuale di elettori, circa il
55%, superiore alle politiche
francesi. Questo per mettere in
prospettiva il fenomeno.

Certo, fa impressione vedere

che aireferendum sulla
giustizia ha partecipato al voto
solo il 20%. Ma questo dato,
pur inquadrandosi in un
contesto generale di crisi della
partecipazione, ha una sua
valenza specifica. L’astrusita
dei quesiti ha certamente
dissuaso dall’andare a votare.
Uno strumento di democrazia
diretta come il referendum pud
funzionare solo a certe

condizioni. La prima € che gli
elettori capiscano per cosa
sono chiamati a votare, la
seconda é che la questione sia
di rilevante interesse, la terza &
che si fidino di chi li incoraggia
avotare. Nessuna di queste
condizioni era soddisfatta in
questa occasione. Su questioni
come quelle sollevate dai
referendum é compito dei
rappresentanti decidere. La
democrazia diretta non puo
sostituire la democrazia
rappresentativa. Ma perché
questa funzioni bene occorre
sempre e comunque che sia
soddisfatta la terza condizione
di cui sopra: il rapporto di
fiducia tra elettori ed eletti. E
qui entra in gioco il problema
della crisi della partecipazione
elettorale.

Non esiste un unico motivo per
cui sempre meno elettori
vanno a votare. Ma traivari
fattori esplicativi occorre
metterne in rilievo soprattutto
uno che abbiamo
indirettamente gia citato a
proposito dei referendum: la
crisi dei partiti. Al tempo della
Prima Repubblica i partiti
svolgevano una funzione
essenziale di socializzazione,
diinformazione e di
mobilitazione. Non é un caso
che I’astensionismo sia
comingciato a crescere
sensibilmente dall’inizio della
Seconda Repubblica dopo il
tracollo dei partiti che erano

statii protagonisti della Prima.
Il crollo della fiducia nei partiti
ha portato con sé il crollo della
partecipazione. A livello di
elezioni politiche tra quelle del
1994 e quelle del 2018
I'affluenza & calata di quasi
quattordici punti percentuali.
Alivello di elezioni europee &
calata di pit e lo stesso dicasi ai
livelli inferiori. Vedremo cosa
succedera alle prossime

politiche nella primavera del
2023. E probabile che si sforera
al ribasso la soglia del 70%.

La crisi dei partiti spiega
molto ma non spiega tutto.
Anche la demografia
ha il suo peso.

Le persone pill anziane e
socializzate in tempi in cui
partecipare era una abitudine
radicata o addirittura un
dovere escono discenaei
giovani che entrano nel
mercato elettorale sono meno
interessati alla politicae
tendono ad astenersi.

Cosa si pud fare per invertire
0 quanto meno arrestare la

Prim i Bomindesrs
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IL CONFRONTO

Non siamo un caso
isolato in Europa. Anzi,
alle politiche in Italia
la partecipazione

& ai livelli pit alti

tendenza negativa? Il bel libro
bianco commissionato dal
ministro per i rapporti con il
Parlamento “Per la
partecipazione dei cittadini.
Come ridurre I’'astensionismo e
agevolare il voto” suggerisce

credibilita e capacita
organizzativa e se non si
affrontera seriamente il tema
della educazione alla
democrazia la disaffezione nei
confronti della politica é
destinata a continuare e con

una serie di misure, Ma il
problema é difficilmente
risolvibile solo con

essa l'astensionismo.

ERPRODUZIONE RISERVATA

provvedimenti amministrativi.
Sei partiti non recupereranno

LA STRATEGIA

1 partiti devono
recuperare credibilita e
capacita organizzativa.
Il tema dell’educazione
alla democrazia

L'andamento dei votanti

In % sul totale degli aventi diritto
100
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Nota: Dal 1979 al 2001, i dati della partecipazione alle politiche includono anche gli italiani
residenti all'estero. Nel periodo successivo, sono conteggiati solo i residenti in Italia.
Fonte: cise.luiss.it
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DL SEMPLIFICAZIONI
Dichiarazione
sull'lmu
rinviata

al 30 settembre

Mobili e Parente —apag 14

Con il DI semplificazioni
la dichiarazione Imu
slitta al 30 settembre

E atteso in Consiglio dei ministri
domani il nuovo decreto semplifi-
cazioniche provaariscrivereil ca-
lendario degli adempimenti fiscali.
Oalmenodi alcuni di questiinsca-
denzail prossimo 30 giugno. Trale
novita dell’ultima ora compare an-
cheladichiarazione Imu, percuila
necessita di un restyling per far
fronte all’indicazione degli esoneri
Covid disposti per venire incontro
adiversi tipi di attivita economiche
edelle novita scattate dal 2022 po-
teraaunrinvioal 30 settembre. Un
margine temporale per consentire
in prima battuta 'approvazione
delnuovo modellodi dichiarazio-
neinconferenza Stato-cittae poiai
contribuentie agliintermediari di
prendere confidenza conlanuova
dichiarazione. Come anticipato, i
ritocchi dovrebbero affrontare an-
che I'esenzione per uno solo dei
coniugi con residenze in comuni
diversi e quella per gli immobili
delle societa di costruzione desti-
nati alla vendita (i cosiddetti fab-
bricati «merce»), anche se la de-
correnzadelle rispettive regole di
riferimento e scattata solo da que-
st’anno e quindi dovra essere poi
dichiarata nel 2023.

Pili tempo, poi,anche perlatra-
smissione telematica deglielenchi
Intrastat. La norma che il Governo
puntaaintrodurre modificaaregi-

Verso il Cdm
Per gli Intastat si profila
il rinvio all’ultimo giorno
del mese successivo

me il termine perl'invio all’'ammi-
nistrazione finanziaria degli elen-
chi riepilogativi delle operazioniin-
tracomunitarie, cosiddetti Intra-
stat. Il termine per l'invio degli
elenchiriepilogativi delle operazio-
ni intracomunitarie, secondo quan-
to risulta a «Il Sole 24 Ore», potra
avvenire entrola fine del mese suc-
cessivo al periodo di riferimento,
andando cosia modificare il termi-
ne oggi fissato al 25 del mese suc-
cessivo al periodo di riferimento.

Novita in arrivo anche per le li-
quidazioni periodiche Iva(Lipe)e in
particolare per quelle relative al se-
condo trimestre 2022 (da aprile a
giugno). Imprese, consulenti e in-
termediari potrebbero avere qual-
che giorno in pilise sara conferma-
to il differimento dal 16 al 30 set-
tembre del termine diinvio telema-
tico all’agenzia delle Entrate dei
dati delle liquidazioni periodiche.
Dati molto utilizzati dal Fisco per
segnalare ai contribuenticonlelet-
tere di compliance eventuali ano-
malierisultanti dall’incrocio conle
altreinformazioni disponibiliein-
vitarli, cosi, al ravvedimento.

Non ¢ destinataa salire sul treno
del decreto semplificazioni la tra-
sformazione dellalotteria scontrini

ininstant win. Uno spiraglio si po-
trebbe, invece, aprire nella conver-

sione del decreto Aiuti (oraall’esa-
me della Camera), in cui ¢’é gia un
emendamento Pd che punta a in-
trodurre l'estrazione istantanea
con premi finoa 100 euro per far sa-
pere subitoall’acquirente se havin-
toomeno. Almomento, invece, non
sembra pili profilarsi una proroga
delle concessioni delle scommesse.
Mentre per il prolungamentoal-
meno fino a tutto il mese di luglio
del taglio delle accise sui carburanti
contro il caro prezzi alla pompa ci
sara bisogno di qualche giorno in
pil.. L’intervento sembrerebbe de-
stinatoa prendere formain un altro
provvedimento, che dovra essere
ancora calendarizzato in Cdm.
—M. Mo.
—G. Par,

& RIPRODUZONE RISERVATA

Silavora a prolungare
il taglio delle accise
sulla benzina

che entrerainun
nuovo decreto Aiuti
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LA PROPOSTA
EUROBOND
DUREVOLI
GARANTITI
DALL'ORO

di Alberto Quadrio Curzio

-—a pagina 21

Servono Eurobond durevoli
con garanzia riserve auree,
possibili fino a Smila miliardi

Scenari europei /1

hela Ue e la Uem stiano entrando dal
punto di vista monetario, finanziario ed
economico in “terraincognita” &
evidente. Le cause sono molte e note, e
sulle stesse si & innestatala dichiarazione
della Bece che a luglioalzera i tassi di
interesse (uno dei quali ora negativo) per generare un
mini-panico. Cio significa che lo stesso Next
Generation Eu non puo essere considerato in sicurezza
perché la scadenza del 2026 & molto (troppo)
ravvicinata per dare tempo agli Stati beneficiari di
portare a termine riforme e investimenti. Anche perché
Pinflazione, spinta dai prezzi dell’energia e delle
materie prime, morde e perché, diversamente da quella
che nasce sullato delladomanda, & pil1 “cattiva” e pilt
difficile da domare.
In questo scenario ritorna a mio avviso cruciale la scelta
della Uem di emettere eurobond durevoli (cioé con
regolari emissioni e non una tantum anche per dare
certezze ai mercati) che siano in qualche modo simili ai
Treasury bond statunitensi che fanno da complemento
alla politica monetarie e valutaria. Per arrivare a questo
civorra del tempo ma, passo dopo passo, il traguardo
sara raggiunto. Speriamo che non sia troppo tardi
perché la Bee ha in portafoglio smila miliardi di titoli di
Stato il cui “governo” & molto difficile data la diversita
degli Stati emittenti e quindi grandi sonoirischi di una
frammentazione della politica monetaria. Progressi
perarrivare agli Eurobond sono quelli del Surebond
per fronteggiare ladisoccupazione nella pandemia e
deglialtri Eurobond per finanziare i Piani nazionali di
ripresa eresilienza. Ma senza una potente garanzia
durevole alla base della loro emissione saranno sempre
fragili. Per questo ho insistito sulla garanzia delle
10.500 tonnellate diriserve auree della Uem che
potrebbero consentire emissioni di Eurobond fino a
smila miliardi. Sulle cifre molti dissentiranno, ma non
equestoil punto. Il punto & perod quello di qualitae
duratadelle garanzie.
Nel frattempo bisogna usare al meglio gli strumenti
esistenti e tra questi vi & il Mes purtroppo chiamato e
vissuto nella vulgata come il Fondo salva Stati per i

suoi interventi a “salvataggio punitivo” della Grecia
e, in misura molto minore, di Spagna, Portogallo e
Irlanda. Questo € il Fondo finanziario europeo nato
nel 2012 come Organizzazione internazionale
regionale di diritto lussemburghese promosso dagli
Stati dell’eurozona e successivamente validato con
la ratifica degli Stati membri e richiamato nei
Trattati europei. Con 8o miliardi di capitale versato
e 700 di capitale garantito puo fare prestiti agli
eurostati per 500 miliardi in totale. Sul Mes &
“caduto” pero una specie di “stigma punitivo” che
ha determinato nella pandemia un rifiuto completo
da parte degli Stati della Uem a utilizzarlo
prendendo a prestito i 250 miliardi resi disponibili
per spese sanitarie. Al contrario tutti hanno preso a
prestito i “Surebond contro la disoccupazione”
offerti dalla Commissione europea anche se
avevano caratteristiche non dissimili. Cosi il Mes &
entrato in un “cono di diffidenza” che va rimosso al
piu presto essendo un’Entita finanziaria ben
organizzata erodata.

Adessoanche all'interno delle “tecnostrutture” del Mes
cisiéresi conto che bisogna innovare. Lo dimostra il
discussion paper no. 2 del maggio 2020, passato
inosservato, che argomenta come il Mes possa essere
usato quale “fondo di stabilizzazione “ che operaex
ante e non come fondo di salvataggio che opera ex post.
La differenza é enorme e le argomentazioni sono
convincenti. Non mi convince perod I'affermazione che
conizso miliardi di potenziale di intervento che
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residua (gli altri 250 sono gia impegnati) il Mes possa
agire con sufficiente efficacia. Il lettore si chiedera: e
allora?

Larisposta parziale viene dalle scelte imminenti che
I’Eurogruppo dovra fare, forse addirittura il 16
prossimo, per nominare il nuovo managing director del
Mes. Infatti Klaus Regling, tecnico di sicuro valore ma
molto conservatore, chiude il suo lungo mandato di12
anni. Il suo merito principale € di aver costruito un Ente
finanziario organizzativamente forte.

Nell’'ultimo mese sono emerse le candidature ditre
personalita. Due sono quella del portoghese Jodo Ledo,
ministro delle Finanze dal 2020 al 2022 e segretario di
Stato al Bilancio dal 2015; quella Lussemburghese
Pierre Gramegna, un diplomatico che € stato anche
ministro delle Finanze del suo Paese. Si tratta di
candidature valide, male loro credenziali e
dichiarazioni non prefigurano un rinnovato e
potenziato ruolo del Mes.

Ben diversa & la candidatura di Marco Buti, non solo
perché, con una professionalita decennale di direttore
generale degli affari economici e monetari della
Commissione europea, € una garanzia assoluta, ma
anche perché delinea un programma di rinnovamento
del Mes su quattro punti:

© 1 Mes non deve essere il soccorritore di ultima
istanza di Stati in difficolta, ma deve avere una
funzione di intervento preventivo e precauzionale.
Quanto questo siaimportante, lo dimostrano e
reazioni dei mercati al’annuncio del rialzo dei tassi
d’interesse da parte della Bee.

©) Nel contesto delle istituzioni europee sideve
guardare al lungo termine e svolgere anche un ruolo sia
diadeguata informazione degli Stati membri, sia delle
pubbliche opinioni, sia degli operatori finanziari e dei
mercati.

© Anche in vista delle possibili modifiche dei Trattati
europei, per superare lo stigma, il Mes deve diventare a
termine un'istituzione comunitaria.

@ 11 Mes deve operare in stretto contatto conla
Commissione europea siaalivello strategicosiaa
livello operativo. Quindi, ne deduco, anche nel Ngeu.
Percio € stato molto lungimirante il governo italiano
nel presentarela candidatura di Buti come managing
director.

Con tutto cio non dico che Buti sara il costruttore degli
EuroUnionBond come li immagino e comeliho
presentati spesso con garanzia auree (e altre garanzie
reali) e potenza di interventi del Mes stesso per smila
miliardidi euro, e non solo per alleggerire la Bce dauna
situazione molto difficile anche con eventuali
“commutazioni” di titoli. Tuttavia Buti certamente
innoverebbe per togliere il Mes dalla attuale
ingessatura. Questo sara visto come un merito o un
demerito potenziale dall’Eurogruppo?

Alberto Quadrio Curzio
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Cauto ottimismo a Pitti,
I'export di moda uomo
nel 2021 cresce del 6,3%

Fiere

Oltre 680 i brand presenti,
hotel pieni al 90% grazie
a turisti e buyer dall’estero

Silvia Pieraccini

L’industria della moda maschile
torna in mostraaFirenze, da oggi
a venerdi 17, a Pitti Uomo, la piti
importante fieraal mondo del set-
tore,impegnataareinventarsido-
po il Covid e alla quale Il Sole 24
Ore dedicalo Speciale Moda Uomo
di28 pagine allegato oggial quoti-
diano. «Non é una ripartenza, &
una nuova marcia», ripetono gli
organizzatori di Pitti Immagine
che presentano le collezioni pri-
mavera-estate 2023 di 682 brand,
per il 41% stranieri, con un mix di
marchi affermati e di ricerca,
grandi e piccoli, che spaziano dal-
I’abbigliamento agli accessori al
(tanto) lifestyle.

Il vento & cambiato rispettoa sei
mesi fa. La pandemia fa meno pa-
urae, anche selaguerrain Ucraina
el'impennata dei costi energetici,
logistici e delle materie prime

spargono preoccupazione, le
aziende sono pili disponibilia pro-
gettare, investire, mettersiin gio-
co. Si moltiplicano gli eventi e le
presentazionianche nelcentro di
Firenze, che sta tornandoariem-
pirsi di turisti dopo due anni du-
rissimi, con le vetrine dei negozi
che celebrano Pitti Uomo e con via
Tornabuoni, la strada dello shop-
ping dilusso, addobbata di piante
per evocare un giardino all’italia-
na. «Inquesti giornil’occupazione
deglihotel & al 90% — spiega Stefa-

no Rosselli, presidente degli alber-
gatori di Confindustria Firenze —e
PittiUomo ha datoil suo contribu-
to a questo risultato. Non siamo
ancora alle presenze pre-pande-
mia, ma si & visto un ritorno delle
aziende e dei compratori. Pittire-
staun’occasione importante dila-
voro e di visibilita internazionale».
La fiera & divisa in cinque sezioni
cheraccontano le declinazioni del-
la moda maschile, dall’eleganza
chehafatto grande il made in Italy
nel mondo (Fantastic Classic)achi
guarda oltre il formale (Futuro
Maschile); dagli stili urbani che
puntano suliberta e comfort{Dy-
namic attitude) ai brand interna-
zionali che mescolano tradizione
einnovazione (Superstyling), fino

all’area speciale sulla sostenibilita.
Gli operatori attesi sono tra 10 e
15mila: mancheranno cinesie rus-
si, si spera negli americani, nel
medioriente e nel sudestasiatico,
oltre che naturalmente nell’Euro-
pa, che continua a essere strategi-
caperindustriaitaliana della mo-
dauomo (9,4 miliardidifatturato
2021peril 70,6% all’export, con un
saldo commerciale di 2,6 miliardi).

Nei primi tre mesi dell’anno
(dati elaborati da Confindustria
Moda per Pitti Immagine)iprinci-
pali Paesi di sbocco sono stati
Francia, Germania e Svizzera, se-
guiti da Stati Uniti (+58%), Spagna,
Cina (-1,9%) e Regno Unito. Nel tri-
mestre 'export & cresciuto del
6,3% mentre 'import ha fatto un
balzo del 22,6%. All’'orizzonte,
Confindustria Moda prevede un
«possibile rallentamento della do-
manda dovuto aun clima dimag-
giorincertezza»: recuperare il fat-
turato-record del 2019, sopra1o,1
miliardidieuro, peril settorenon
e pili una certezza,
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Assunzioni boom
Ma al Ssn servono
altri 20mila sanitari

Marzio Bartoloni —apag. 30

Crescono le assunzioni, ma al Ssn
mancano ancora 20mila sanitari

I numeri. Con la pandemia 15mila nuovi ingressi, ma i livelli del personale sono ancora inferiori al 2011
L'eta media ¢ 50 anni, boom di contratti a tempo. Gli ostacoli: tetto di spesa e pochi giovani formati

Marzio Bartoloni strate infatti 15163 assunzioni a tali:ladifficoltaa trovare medici ein-
tempo indeterminato, uno sforzo fermieri gia formati visto I'imbuto

eancheladolorosalezio- importante manonsufficientevisto formativo del passatoe poiiltettodi

ne della pandemia é ba- chepertornarealmenoailivellidel spesadelpersonale che prevedean-

stata a far recuperare le 2011 servono altri 17856 operatori.  cora oggi che non si superi la spesa
carenzedipersonaleche Tral'altroleassunzionisisonocon- del2004acuisottrarrel’1,4%. «Que-
affliggono gli ospedalie  centrate tuttesul compartodegliin-  sta situazione ¢ frutto di 10 anni di

le altre strutture del Servizio sanita-
rio nazionale. Dopodieciannidi tagli
gia durante i primi mesi del Covid &
scattatala corsa alle assunzioni per
provare a riempire i tanti “buchi”
nelle corsie con 15 mila nuoviingres-
siatempoindeterminatonel2zo20e
unboomdi contrattia tempo deter-
minato saliti oltre quota somila nel
2021, ma se si guarda ai livelli del
personale del 2011, annoin cui sono
cominciatiitagli, mancanoall’appel-
lo ancora quasi 2omila tra medicie
infermieri per tornare ai livelli ap-
puntodidieciannifa, quandoil no-
stro Snn poteva fare affidamento su
682.542 operatori.

Amettere in fila tuttiinumeri co-
me diconsueto éil conto annuale del
ministero dell’Economia pubblicato
dapoco chenel capitolorelativoalla
Sanita ricorda innanzitutto come
«frail 2011 eil 2016 1a Sanitaregistra
un calo costante, perdendo quasi
34.000 addetti, per restare staziona-
ria nella seconda meta del decennio
appena al di sotto dei 650.000 di-
pendenti». Maanche come «nell'ul-
timo anno si assiste invece ad un
consistente incremento imputabile

fermieri e altri operatori che sono
diventati 532.576 nel 2020 (erano
518.533 nel 2019), comungue sotto i
545.704 del 2011. I medici sono ri-
masti gli stessi e cioe 112147 (+1inun
anno), quando erano 115449 nel 2011
(3302inpi). I dirigenti non medici
sono invece 18.138, ma 10 anni pri-
ma erano 20.042.

I nuovi ingressi non sono stati
neanche sufficienti aringiovanire
I'eta media di chilavora nel Servizio
sanitario nazionale che negli ultimi
20anni - proprio peritaglie il bloc-
codel turn over - & salitada 43,5 an-
nidel 2001ai 49,8 annidel 2020(51
anni per gli uomini e 49,2 per le
donne). In particolare gli over 55
nel Ssn oggi sono il 36%: pit diun
operatore su tre.

Unaltro fenomeno molto eviden-
te provocato dai due anni di pande-
mia é il ricorso massiccio ai contratti
precari: in particolare si éregistrato
un boom di contratti a tempo deter-
minato che sono passati dai 32.639
del 2019ai 40.042 del’anno succes-
sivo, con un picco di 52.156 assunti
a tempo determinato che dunque
nel giro di due anni sono quasirad-

mancato turn over e tettidi spesa. Il
Ssnha persooltre il 6% del suo perso-
nale e il trend continuaanche perché
ognianno quando vanno inpensione
20mila operatori e il sistema forma-
tivo ne “produce”solo 14mila. Per
questo. spiega migliore - serve una
legislazione d’emergenza che ciper-
metta perqualche anno difar lavora-
re non solo i giovani specializzandi
maancheisemplicilaureati in medi-
cina, in attesa che arrivino i nuovi
giovani formati con le borse di spe-
cializzazione che finalmente sono
cresciute». Ma I'altro nodo ovvia-
mente ¢ quello del tetto di spe-
sa: «Questo & il punto fondamentale,
bisogna passare dal tetto agli stan-
dard di personale per erogareiservi-
zi- continuail presidente di Fiaso -,
nonpossiamo essere legati allaspesa
di2oannifa. Le stabilizzazioni previ-
ste nell'ultima manovra comince-
ranno a partire ora. Ma se non si to-
glie presto il tetto di spesa é davvero
difficile tornare almeno ai livelli di
personale di 10 anni fa».

B RIPRODUZIONE RISERVATA

Migliore (Fiaso). «A
fronte di 20mila uscite

alle misure di contrastodellapande- ~ doppiati. Stessasorte PeriCONtratti  somasvo prodocs solo = §
mia», un incremento per¢ ancora  disomministrazione chesonopas-  14milacperatori» 4
non sufficienteatornareallacasella  satida4.980a8.170 ILTETTO -
dipartenza: nel 2020 - ultimo anno Ma comemaileassunzioniproce- ~ O88ile Regioni EaE
preso in considerazione dal conto  dono cosi lentamente rispetto alle non possono
annuale del Mef - sono state regi- esigenze venute cosi drammatica- S';f:::;ﬁ,p?':“

mente alla luce con la pandemia? Il zi quanto piu

presidente della Fiaso Giovanni Mi- :

R . . . . spesonel 2004 5
gliore, la Federazione cheriuniscei 440 r1,4% 8 :‘%
manager che guidano Asle ospedali -

d’Italia, vede due ostacoli fondamen-
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GIOVANNI
MIGLIORE
Presidente
Federazione
italiana

aziende sanitarie e
ospedaliere

b |

Ripartono gli ingressi dopo 10 anni di tagli

TOTALE DEL PERSONALE DIPENDENTE ETA MEDIA PEP GENERE
DEL COMPARTO SANITA NELLA SANITA
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ichiarazione

aiuti Covid,

la doppia vita
del modello

Lorenzo Lodoli
Benedetto Santacroce

L’autodichiarazione degliaiuti Co-
vid, adempimento che sara trattato
anche nell’edizione estiva di Telefi-
scoin calendario domani, presenta
finalita multiple che sia peril Fisco
che peril contribuente costituisco-
no nonsolounadempimento, mala
chiusuradel cerchio elaregolariz-
zazione degli errori. Piltin partico-
lare, 'autodichiarazione, daunpar-
te, serve al Fisco per avere alcuni
datidi cuinon éaconoscenzae, dal-
I'altra, pud essere utile ai contri-
buenti per «regolarizzare e sanare»
alcune posizioni in cuivi sono delle
criticita.

Conriferimento al Fisco nelladi-
chiarazione sono presenti informa-
zioni sulla fruizione degli aiuti da
parte dei contribuenti rispetto ai
dati trasmessi in precedenza. Non
sitratta deidati fiscali che natural-
mente saranno trasmessi con la di-
chiarazione dei redditi e con la
compilazione del quadro RS bensi
delle seguenti informazioni:

@ leimprese con cuiil beneficiario
sitrovainunarelazione di control-
lo, rilevante ai fini della definizione
di impresa unica;

@ l'allocazionedegli aiutiricevuti
nella sezione 3.1 /0 nella Sezione
3.12 del Temporary Framework in
applicazione del cosiddetto regime
ombrello;

@ incasodisuperamentodei mas-

simali previsti dalle sezioni3.1e/o

Verso Telefisco
Per il Fisco informazioni

suimpresa unica
e allocazione dei contributi
Per i contribuenti la chance

di verificare gli sforamenti
e riallocare importi in eccesso

3.12,le modalita con cui il beneficia-
riointende sanare tale irregolarita
(utilizzo dei massimali pitu elevati
introdotti medio tempore, riversa-
mento tramite modello F24 oppure
scomputo da aiuti successivi).
Come evidenziato nellarisposta
al Garante del contribuente I'auto-
dichiarazione permettera, proprio
sulla base delle suddette informa-
zioni, diprocedereaunadeguatoe
tempestivo controllo sul rispetto
delle soglie previste dal Temporary
framework da parte dei beneficiari
delle varie misure agevolative. Tale
adempimento é stato espressamen-
terichiesto dallaCommissione Ue.
Conriferimento invece alla posi-
zione dei contribuenti'autodichia-
razione deve essere vista non solo
come un adempimento (piuttosto
complesso) ma anche come un’op-
portunita che consente sia di verifi-
care eventuali sforamenti dei limiti
previsti dalla sezione 3.1 (gli aiuti
Non possono essere superiori a
8oomilaeuroal27gennaio2o021ea
1,8 milioni di euro al 31 dicembre
2021) ma anche diriallocare gli in-
centivi ricevuti in eccesso.
L'autodichiarazione sostitutiva
di atto di notorieta ha infatti a og-
gettoil rispetto da parte del dichia-
rante deirequisiti previsti dalla se-
zione 3.1 del Temporary fra-
mework. Per gli aiuti per i quali il

dichiarante manifestal’intenzione
di fruire dei massimali di cui alla se-
zione 3.12 del Temporary fra-
mework, la dichiarazione sostituti-
vahaaoggettoil rispetto delle con-
dizioni previste dalla stessa.

Partendo da questo esame lo
scopo della dichiarazione (qui
stanno opportunita e vantaggio per
imprese) & quello di consentire ai
destinatari delle misure di fruire
dei nuovi e pil elevati massimali
previsti dalle sezioni del Tempo-
rary framework interessate per-
mettendogli, ove possibile, di allo-
care le somme o le misure in ecces-
so o in altra sezione (3.12) o in un
diverso periodo della medesima se-
zione al fine di evitare il rischio di
doverle restituire.

Pertanto nella compilazione del
modello & necessario, per i benefi-
ciariche hanno usufruito di misu-
rericomprese nel regime ombrello
(articolo 1, comma 13, del DI
41/2021), procedere a una analisi
che deve riguardare i seguenti
controlli:
® gualisonole misurericevute con
riguardosiaallasezione3.1e3.12¢
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siaconriguardo alle misure ricom-
prese nel regime ombrello che quel-
le esterne;

® analizzare, per tutte le misure ri-
cevute sia ricomprese nel regime
ombrello che non, quale siala data
di concessione dell’aiuto;

® valutare se hanno sforatoalcuni
massimali con riferimento a una
determinata sezione e con riferi-
mentoad un determinato periodo;
® analizzare,avendoriguardoalla
data di concessione dell’aiuto, con
quali misure sono stati sforati i
massimali;

e infine, sepossibile, procedereal-
I’'allocazione delle somme e delle

misure 1n eccesso.

Attenzione che per usufruire di
questa “regolarizzazione” i benefi-
ciari dovranno presentare una di-
chiarazione sostitutiva di atto noto-
rio del rispetto dei requisiti di cui al-
le Sezioni 3.1 e 3.12 del Temporary
framework con il conseguente ri-
schio, anche penale, nel casoin cui
idatiindicatinon siano completio
non siano veritieri.

Il rischio diventa particolarmen-
te elevato perisoggetti, beneficiari
di alcune misure del regime om-
brello, che non hanno pero avuto
problemi di superamento dei limiti.
Ci si chiede se in tal caso, non do-
vendo usufruire dei vantaggio del-

I'autodichiarazione, siano minorile
conseguenze se non presentano
I'autodichiarazione e decidono di
compilare “solo”ilquadroRS della

dichiarazione.
& RIPRODUZIONE RISERVATA
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L'ECONOMIA

Borse ancora a picco

lospread non siferma

tensione governo-Bece

FABRIZIO GORIA, LUCAMONTICELLI

L'AUMENTO DELLO SPREAD
225
EDD ;. e e
175 <o S
150 PR EUY . 2
125
75

Gen Fih Mar Ape Mag

'crollo

del mercati

Paura per la svolta Bee in attesa della Fed

git tutte le Borse, Milano trale peggiori:-2,8%
spread ai massimi dal 2013, Btp il oltre 4,1%
criptovalute al buio, clienti senza operativita

ILCASO
FABRIZIO GORIA

rimal’Asia, poi'Euro-

Pa, infine Stati Uniti e

criptovalute. La tem-

pesta perfetta forse
non & ancora arrivata, ma le
avvisaglie cisono tutte. Eleva-
te le tensioni nelle Borse
dell’eurozona. Una delle pitt
pesanti é stata Milano, dove
I'indice Ftse Mib ha lasciato
sul terrenoil 2,79%, scenden-
do sotto quota 22mila punti.
Manonsolo. Lospread fraBtp
decennalie Bund di parimatu-
ritaé salitoa 245 puntibase. Il
cosiddetto “Rischio-Paese” &
tornato, dal momento che la
Banca centrale europeahaini-

ziato la normalizzazione del-
la politica monetaria.

Il vento € cambiato. E gli in-
vestitori non hanno aspettato
perfarlonotare. Perarginarele
fiammate dei prezzi, Christine
Lagarde sara chiamata ad au-
mentare il costo del denaro in
luglio. Almeno 25 punti base,
forse 50. La dialettica poco
chiara, rimarca ben pit di un
operatore, ha pero inciso sulle
vendite osservateierisulle piaz-
ze finanziarie. C'e¢ un dato che
lascia intendere quale sia il li-
vellodi stress sui mercatifinan-
ziari. L'indice Stoxx Europe
600, che rappresenta le mag-
giorisocieta Ue per capitalizza-
zione, & tornato ai livelli del
marzo2021.Halasciatosulter-
reno il 2,4%, il che si traduce in
235 miliardi di capitalizzazio-
ne in meno in una sola seduta.

Per un paragone, Piazza Affari

haaccusatoun calodicapitaliz-
zazione tra i titoli principali di
15 miliardi. Ancora peggiorile
tensioni sul fronte delle cripto.
Bitcoin sotto quota 23.300dol-
lari e vendite copiose su tutti le
attivita crittografate, come
USDD, che hanno bloccato i
rimborsiaiclienti.

Intensa ¢ stata la sequela di
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prese di posizione sui titoli di
Stato italiani. Il rendimento
dei Btp decennali & aumenta-
to di 26 punti base rispetto al-
lachiusuradivenerdiscorsoe
ha concluso al 4,10%, ritoc-
cando al rialzo livelli che non
si registravano dalla fine del
2013. In corsa anche i tassi
dei bond spagnoli, in crescita
finale di 21 punti base, porto-
ghesi (+20), francesi (+15) e
anche tedeschi lo spread tra
Btp italiano a 10 anni e il
Bund tedesco di pari scaden-

za. Preoccupa, quindi, la rea-
zione degli operatori. Ed e di-
retta conseguenza rispetto la
decisione della Bce, come
rammenta Matteo Ramen-
ghi, capo degli investimenti
di UBS WM in Italia. «La ban-
ca centrale non ha colto 'op-

Crescono i timori
degli investitori
per I'Italia in vista
del voto del 2023

L'ULTIMO MESE DI SPREAD

portunita di giocare d’antici-
po annunciando sin d’ora un
possibile scudo. Il comunica-
to stampa contiene comun-
que alcune indicazioni circa
la possibilita di un impiego
flessibile della liquidita deri-
vata dai titoli in portafoglio

per evitare un’eccessiva fram-
mentazione del mercato. Lo
stock di titoli accumulato in
questi anni continueraa gene-
rare flussi di cassa (pervia del-
le cedole e dei rimborsi, ndr)
cheverranno reinvestiti alme-
no fino a fine 2024 con flessi-

bilita per attenuare eventuali
tensioni», dice Ramenghi. Ma
si tratta, spiega I'economista,
di elementi «troppo vaghi»
perrassicurare i mercati.
L'Italia € nel mirinodegliin-
vestitori non solo perché la
Bce hacominciato I'exitstrate-

Le Borse europee
lasciano sul terreno
235 miliardi di euro

rispetto avenerdi

Cosi il differenziale di rendimento Btp-Bund dall'inizio del 2021

250

gy dalla liquidita pandemica,
che sara contrastata per evita-
re ulteriori squilibri sui prezzi
al consumo. Bensi, perviadel-
le sue vulnerabilita pregres-
se. «La sostenibilita del debi-
to sara un argomento sem-
prepilticentrale», avverte Ra-
menghi. Ed ecco perché gliin-
vestitori internazionali guar-
dano verso I'ltalia, e le sue
elezioni il prossimo anno,
con scetticismo e curiosita.
«Anche perché la guerra in
Ucraina e le sanzioni nei con-
fronti della Russia comprimo-
no la crescita e comportano
maggiori spese in aree come
la difesa, I'energia e la gestio-
ne dei rifugiati», sottolinea il
banchieredi UBS.

Unacosaé certa. Pilirassicu-
razioni arriveranno da Roma

+4,101%

200

175

1 I
RENDIMENTO DEI BTP DECENNALI

sul fronte del consolidamento
fiscale, minori saranno le tur-
bolenze sui mercati. Manel ca-
socisiano fermentazionioltre
le soglie di sicurezza, ci potra
essere un intervento della
Bce. Nel caso di Roma, la quo-
ta oltre cui ¢’'¢ maggiore diffi-
colta a gestire gli interessi pas-
sivi sul debito é fissata, in mo-
do informale, intorno ai 350
punti base. Ma, come spiega-
no fonti interne dietro anoni-
mato, dipendera molto da
quanto sara repentino 'allar-
gamento degli spread. Da ini-
zio anno a oggi il rendimento
del Btp decennale &€ aumenta-
to del +217%, fino a passare
quota4,1 per cento. Abbastan-
za per iniziare a fa risuonare i
campanelli d’allarme, in atte-
sadellaFed di mercoldi.—

+217,22%
da

aogg

150

125

B W SV oy
75
Mar Mag Lug Set Nov Gen Mar Mag Lug
2021 ' ' 2022 ' '
Fonte: Teleborsa L'EGO - HUB
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b Y
UNICA VIAD'USCITA
VERONICA DEROMANIS
aBce haannunciatoun cam-
bio della politica moneta-
ria. Basta acquisti di debito de-
gliStatidell’eurozona. - paciNa1s
ILCOMMENTO
VERONICADE ROMANIS to i 230 punti base: un cam- nuncio il famoso “Whate-
iovedi scorso la ) ver it takes” in una confe-
~ panello d’allarme che o . )
ropea (Bee) haan. MonPuOessereignora- (A L IESTIONE Lo
nupr'miato un cam. - Lagarde ha spiega- | a'n . de;‘?bo S l;ae
bio netto della sua politica ° che [andamento di- | gac;?.lgsg dael?aasul; tgrzlgg La
monetaria. Niente il:Il) acqui- versificato dello | Bce puo, infatti copr?} rare de
st di debi‘to ubelJico d{é li spread per i vari Paesi ' bitolziiu’na sin ’olaegonomi;;
: pu CC8  (rea«unaframmentazionefi- Una SIgo
Stati membri dell’area nanziaria». Che cosa signifi- 11} aniera illimitata. Ma, at-
dell’euro e incremento dei ca? In un’area dove ci sono tenzione, non incondiziona-
tassi dello 0,25 per cento a economie pittvulnerabili del- ta.Il governo che ne farichie-
partire dal mese diluglio. Al- sta deve aderire a un Proto-
tririalziseguirannoinautun- lealtrea causadelloroeleva- collo d'intesa in cui sono sta
no Finisceg::los‘l Peradeitassi O indebitamento, gli effetti biliti obiettivi da raggiunge-
L > della politica monetaria - -LIvi da raggiung
negativi. «Inizia la normaliz- che & uguale per tutti - non reecondizionidarispettare.
one JSHETOIADIC engons dipegat nmodo 20T policle cond,
Non una buona no tizig _an. corretto. Ilrischio équellodi pryey iacdox?t? 085 gLe scel-
che se abbondantemente at-  <T€4re ulteriore instabilita. te effeI::tuate dulPanté 13 pan.
tesa - per i Paesi ad alto debi- Per evitare questa Jetiog, lo demia lo dimostran Cp
to Ac%nﬁnciaredall‘ltalia tadisposizionedellaBee nf:ltj; l’igec:ll:qzha L?ﬁcgsrtl;e
In base alle previsioni ela- _, W02 sorta di scudo an- Elevato e ini gL:D Furono, in-
PIEVISIONI €18 ¢hread» - sono essenzial- £ IRGUO. FLIOR, 1N
borate dal governo in aprile, .Y vece, utilizzati quelli del fon-
il nostro debito in rapporto mentedue.Laprimaéquella g Tol oot o el Mes: o
X AppO digraduareinmanieradiver- ¢° SUI€ a’ posIo del WEs: O
al Pil dovrebbe raggiungere sificataireinvestimentideiti- € 27 miliardi, la cifra pil
, i 2 - ol S )
nell’anno in corso 147 per oli gia acquistati. Per esem- elevatatragli Statidell'Unio-
cento, laspesa perinteressiil . 11 dere dei buoni Ne-Cosl,siépersotempo pre-
3,5elacrescitadel Pilnondo- ggl),Tzsgrgiz d?a;i o T’llst;ll:{l}?(; zioso. Il Sure piace talmente
vrebbe superare il 3 per Cen- 4 Erancoforte pud decidere tanto allanostra classe politi
to. Con ogni probabilita, le diricomprare solo quelli de- 2 davolerne un altro. In oc-
prime due stime andrannori- gli Stati% ove le tectllsi oni fi. c¢asione dell'ultimo Consi-
el I ezl - angircsono maggiormen: £ crope, il govero i
la reazione dei mercati non € present, cioc Grecia ¢ fra- lﬁlanOOSu?'ep;opg: t%r Ilcrf)l;ftaerf-:
si & fatta attendere. Lo lia. Malavera arma dellaBee questa voltapall’emergenza
spread, che misura il grado g;; e;aélegta;alzgg;&:ﬂ%e;ig derivante dal caro energia.
di fiducia di chi compraino- s A .
stri titoli di Stato, ha supera- E&?;;;’ 6%%_:;1}’1 t“?;gg;ﬁ;
transactions (Omt). Fu an-
nunciatadaDraghinellu-
gliodel 2012 quando pro-
: (1:.‘i mlvl-r.mi
B -
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L’idea non piace a diversi senonsiamodispostiadatti- sponsabilita. Altrimenti sara
Paesi,acominciaredallaGer- vareil programma Omt.Che difficile chiedere ulteriore
mania, chetemonountrasfe- ~ alternative restano, allora? A solidarieta all’Europa. —
rimento fiscale. guardar bene, una sola. Si

Nei prossimi mesi la Bcesi  chiama spending review. Bi-
occuperadiridurrelinflazio- sognera predisporre un pia-
ne.Aigovernispetterailcom- no serio di ricomposizione e
pitodi sostenere 'economia. riduzione della spesa. Perda-
Sara necessario fare piti spe-  reunsegnaleforte a chicom-
sa. Servirannorisorse pubbli-  prail nostro debito. Impresa
che nonché ulteriore indebi- non facile in un anno eletto-
tamento. Quest’'ultimae, tut- rale. E, soprattutto, dopo la
tavia, un’opzione difficil- sbornia dei sussidi e aiuti
mente percorribile per noi. non sempre finiti a chi ne ha
Cidcreerebbeinevitabiliten- davverobisogno. Le forze po-
sioni sui mercati finanziari. litiche dovranno mostrarere-
E, come si & detto, la Bee di-
sporrebbe di armi spuntate
_ - ii-(~i'ﬁ1|l~|ulli
= o s -
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Giavazzi, consigliere del premier: "Sbhagliato I'aumento dei tassi". Verso sgravi fiscali da 200 euro per i redditi bassi

Il governo freddo sulle mosse di Lagarde
ma lo scostamento di bilancio e escluso

ILRETROSCENA

LUCAMONTICELLI
ROMA

Mario Draghi non

piace parlare pub-

blicamente della

Banca centrale eu-
ropea, anche perché, come
ha detto in una delle ultime
conferenze stampa, «io non
seguo pil le cose della Bee».
Eppure, nel governo si perce-
pisce una certa freddezzaver-
so le ultime mosse decise a
Francoforte. Francesco Gia-
vazzi, consigliere economico
del premier, ieri e uscito allo
scoperto criticando aperta-
mente la strategia di Christi-
ne Lagarde: «La Bce promette
dialzareitassiper rispondere
all'aumento dell'inflazione
con uno strumento sbagliato.
Noi non abbiamo un’inflazio-
ne da domanda come negli
Stati Uniti, ma legata al prez-
zodel gas». Quindi, «lospread
el'aumento dei tassi d'interes-
se tra sei-sette mesi ridurran-
no la domanda privata, ral-
lentando l'economia». Seb-
bene la stretta sull’acquisto
dei titoli e il rialzo graduale
dei tassi fossero attesi dal
mercato, Giavazzi (e moltial-
tri economisti come lui) cre-
de che in questo momento
non ci sia bisogno di una ri-
spostamonetariaallacrisiin-
nescata dalla guerra in Ucrai-
na. In pili, a Roma, come spie-
ga una fonte vicina al dossier,
€ ormai diventata opinione

condivisa che le tensioni sui
mercati siano scattate perché
laBcenonha presoinconside-
razione un nuovo strumento
per evitare la cosiddetta
«frammentazione dei merca-
ti finanziari», tutelando i tito-
lidei paesipit fragili.

Cosa puo fare il governo
per rassicurare quegli inve-
stitori che vedono un "ri-
schioItalia"? La linea del Te-
soro e tracciata da tempo: il
sentiero di discesa del debi-
to pubblico (nel 2022 é pre-
visto al 147%) é la priorita.
Lastella polare da seguire &
la crescita, unita a una poli-
tica prudente dal lato del
deficit. Alessandra Sartore,
sottosegretaria al ministe-
ro del’Economia, ricorda,
infatti, che «la gestione del
debito pubblico italiano da
parte del governo & molto
attenta». Intervistatada Tg-
com24, la sottosegretaria
torna sulla mancata attiva-
zione di un nuovo scudo an-
ti-spread da parte della
Bce: «Abbiamo ancora li-
quidita per non dover chie-
dere un ombrello europeo.
Se questo verra predispo-
sto per i paesi con qualche
problema, ITtalia vedra se
usarlo o meno».

Un’altra carta che 'esecu-
tivo ha in mano per stabiliz-
zare i mercati e il Pnrr. Gia-
vazzi, intervenuto a un

evento organizzato da We-

build, ribadisce: «La priori-
td numero uno é ridurre il
rapporto tra il debito e il Pil
e lo possiamo fare accele-
rando Pil. Il Piano naziona-
lediripresa eresilienza pud

consentirlo. E'lo strumento
fondamentale per far cre-
scere la domanda e avviare
un processo virtuoso che ci
permetta di ridurre lo
spread e ripagare il debito».

AnchelaCommissione eu-
ropea smorza l'allarme
spread e invita il governo
italiano a rispettare gli im-
pegni presi con il Recovery
plan. Le riforme e gli investi-
menti messi in campo con il
piano, e il giudizio di Bru-
xelles, «dovrebbero raffor-
zare in maniera significati-
valaresilienza del paese».

Sul versante dell’econo-
mia reale, il governo vuole
continuare a sostenere So-
prattutto le famiglie a basso
reddito e le imprese colpite
dai rialzi del prezzo dell’e-
nergia. La sottosegretaria
Sartore conferma lipotesi

di un taglio strutturale del
cuneo fiscale, masoloinleg-
ge dibilancio. Con il prossi-
mo decreto - che l'esecuti-
vo potrebbe portare in Con-
siglio dei ministri tra fine
giugno e i primi di luglio -
oltre a prorogare lo sconto

sui carburanti e sulle bollet-
te di luce e gas, i ministri
Daniele Franco e Andrea
Orlando stanno provando
ad anticipare una misura
di riduzione delle tasse sul
lavoro, proprio per aiutare
il potere d’acquisto eroso
dall'inflazione.

Sul tavolo c’¢ la possibilita
di raddoppiare il taglio sui
contributi dello 0,8%, vali-
do fino a dicembre perired-
diti sotto i 35 mila euro. Un
sollievo che potrebbe arriva-
re acirca 200 euro in sei me-
si (35 euro al mese) ed esse-
re pure pill COrposo se con-
centratosu una fascia dired-
dito inferiore. Escluso uno
scostamento di bilancio,
per le coperture si guarda a
una estensione della tassa su-
gli extraprofitti delle grandi
imprese dell’'energia.—

La Commissione Ue
smorza gli allarmi
e indica larotta
“Riforme e Pnrr”
Nel mirino 'assenza

di uno strumento
di tutela
dei Paesi fragili
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LA CHIUSURA

MILANO

Ftse Italia All S

23.972,43
W -287%

MILANO
Ftse/Mib

LONDRA
Ft100

7.205,81
W -153%

PARIGI
Cac40

6.022,32
W-267%

TOKYO
Nikkei

26.987,44
W -3.01%

NEW YORK
Dow Jones

30.659,47
o -234%

NEW YORK

Nasdag

10.884,65
W -4,02%

L'EGO - HUB

GOVERNING
COUNCIL

!“" £ Ting,

LV AM

Il presidente del Con-
soglioMario Draghie
I'attuale numero
uno dellaBce Christi-
ne Lagarde durante
lacerimonia del pas-
saggio di testimone,
lunedi 28 ottohre
2019
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[.a maggioranza corre ai ripari per sbloccare il 110%
proroghe perle detrazionie cessioni del credito piti facili
le modifiche bipartisan ora vanno all’esame dell’Aula

PAOLO BARONI
ROMA
obiettivo ériattiva-
re la circolazione
dei crediti e dare
nuovo slancio al
superbonus. In pratica, come
spiega la presidente della
Commissione Attivita produt-
tive della Camera Martina
Nardi (Pd), «serve un inter-
vento di rianimazione vera e
propria». Il meccanismo degli
incentivia favore dell’efficen-
tamento energetico di case e
condomini si e infatti di nuo-
vo bloccato perché le banche
hanno esaurito il loro «spazio
fiscale», in pratica non riesco-

no pit a compensare i crediti
da acquisire con le tasse e le
imposte che devono versare.
Di quila necessita di una nuo-
va correzione delle norme,
I'ennesima, sollecitatanon so-
lo dagli istituti di credito ma
anche dalle imprese e proprie-
taridi immobili.

Alla Camera, dove questa
settimana entra nel vivo la di-
scussione sull'ultimo «Decreto
Aiuti», le forze di maggioran-
za hanno presentato una setie
di modifiche alle norme in vi-
gore allo scopo di riaprire il
mercato del superbonus. L’e-
mendamento in questione,
messo a punto da Nardji, ¢ sta-
tosottoscrittodai 5 Stelle assie-
meaPd, Leu, ForzaItalia e Co-
raggioltalia, mentre Legaelta-
liaViva hanno presentato testi
separatimadifattoidentici.

Molte le novita previste: in-
nanzitutto per recuperare di
nuovoiltempo chesié persoa
causadelle piti recenti modifi-
chealle norme sulladeducibi-
lita di crediti, vengono allun-

gatiiterminiper rientrare nel-
le agevolazioni e quindi dal
30 settembre viene portato al
31 ottobre il termine per acce-

dere alle detrazioni da parte
deiproprietaridelle unitamo-
nofamiliari a condizione che
siano state sostenute le spese
per almeno il 30% dell'inter-
vento complessivo. Lo stesso
emendamento integra le in-
stallazioni fotovoltaiche per
cuisiapplicaladetrazione, in-
cludendo quelle che assumo-
no, oltre alla funzione di pro-
durre elettricita, il ruolo di ele-
mento da costruzione come i
cosiddetti BIPV (building inte-
grated photovoltaic) o elemen-
tiinvetro fotovoltaico (VFV).
Quindiperriattivarelacirco-

lazione dei crediti & previsto
che al termine di ciascun perio-
do d'imposta successivo a quel-
lo in corso e non oltre il 31 di-
cembre 2026, i crediti acquisiti
successivamente al primo gen-
naio 2022 dasoggetti bancarie
assicurazioni possano essere
convertiti in Buoni del Tesoro
poliennali «con scadenza non
inferiore a 10 anni». Sempre in
tema di cessione dei crediti la
platea dei soggetti abilitati
all'acquisto viene poi estesa a
tuttele partite Ivache presenta-
nounbilanciougualeo superio-
rea50milaeuro.

Un’altra norma consente di
allungare la vita dei crediti fi-
scali stabilendo che la quota
maturata dai fornitori per
sconti sul corrispettivo dovu-
to praticati in relazione alle
spese del 2021 e non utilizza-
ta entro quest’anno possa es-
sere sfruttata «anche neglian-
nisuccessivi».

Infine il capitolo lacp: per
gli interventi effettuati sia

dai soggetti pubblici sia dalle
persone fisiche sulle unita im-
mobiliari all'interno dello
stesso edificio la detrazione
del 110% spetta anche per le

spese sostenute entroil 31 di-
cembre 2025. Nel caso in cui
ilavori siano soggetti a gare
pubbliche questo termine slit-
ta a fine 2026, a condizione
che entro il 31 dicembre
2023 siano stati pubblicati i
bandi. Oltre a questo a soste-
gno di lacp ed enti similari si
prevede lintervento della
Cassa depositi e prestiti, che
al pari di banche e altri sog-
getti vigilati potra a sua volta
scontarei crediti fiscali.

«Il governo cosa ne pensa?
Col governo siamo in contat-
to continuo - risponde Nardi
-. Speriamo che ciascolti per-
ché la situazione é davvero
drammatica: se non succede
nullasarail caos, tante impre-
se falliranno e molte famiglie
di troveranno con spese a cui
nonriusciranno a far fronte».
E tra i suggerimenti che arri-
vano dal Parlamento, adesso
c’e anche larichiesta di mette-
re ordine una volta per tutte
alla materia dei bonus legati
alledilizia, magari attraver-
sounalegge delega, immagi-
nando un orizzonte quanto
meno decennale in modo da
dare certezze a tutti i sogget-
tiinteressati. —
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Lipotesi [l meccanismo
di unalegge delega  diincentivi e fermo
per riordinare alle banche manca
tutte le agevolazioni lo spazio fiscale
ECOBONUS E SUPERBONUS, | NUMERI
NUMEROQ DI RICHIESTE NUMERD DI APE (ATTESTATI DI PRESTAZIONE ENERGETICA) PER CLASSE
1.811.632
758.427 —— 30.453
NUMERO DI INTERVENTI Q A4
1.901.351
537.703 23.851
NUMERDO DI RICHIESTE PER TIPO DI INTERVENTO F A3
M Condomini M Riqualificazione globale M Solare Termico
| Icr:rfciuclro . ' Building Automation Facciate 378.073 2904 692 29905
imatizzazione _
invernale E A2
913.073 856.558
1000000
249.967 41.205
100.000 D Al
10.000 o
115.992 59.116
1000 c B
Fonte: Enea e Mite L'EGO - HUB
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Andrea Bassi

a tassa sui super utili delle

Mossa dell’esecutivo
Imposta del 40%
sui profitti extra
di gas e petrolio
per cuneo e luce

zione di Palazzo Chigi e Teso-
ro & aumentare di nuovo il

aziende energetiche salira
ancora. Con I'ultimo de-
creto “aiuti” il governo
aveva gia alzato I'aliquota del
prelievo al 25% per finanziare
i 6 miliardi necessari ad ero-
gare il bonus da 200 euro con-
tro il caro-bollette che sara pa-
gato a luglio. Adesso l'inten-

prelievo di altri 15 punti, por-
tando laliquota sugli ex-
tra-profitti al 40 per cento. Al-
tri sei miliardi di euro da usa-
re per il prossimo decreto “an-
ti-inflazione”. L’obiettivo é re-
cuperare risorse per finanzia-
reil cuneoe il bonus bollette.

Apag. 15

Aumenta la tassa sugli extra-profitti
Le imprese dovranno pagare il 40%

IL FOCUS

ROMA La tassa sui super utili delle
aziende energetiche salira anco-
ra. Con l'ultimo decreto “aiuti” il
governo aveva gia alzato I'aliquo-
ta del prelievo al 25% per finan-
ziare i 6 miliardinecessariad ero-
gare il bonus da 200 euro contro
il caro-bollette che sara pagato a
luglio. Adesso I'intenzione di Pa-
lazzo Chigi e Tesoro ¢ aumentare
di nuovo il prelievo di altri 15 pun-
ti, portando l'aliquota sugli ex-
tra-profitti al 40 per cento. Altri
seimiliardi di euro da usare per il
prossimo decreto “anti-inflazio-
ne”. Un provvedimento che con-
terra sostanzialmente tre misure.
Laprima ¢ la proroga per tre me-
sidello sconto sulla benzina e sul
diesel di 25 centesimi (che diven-
tano 30 se si aggiunge anche I'im-
patto dell'lva). La proroga dello
sconto sulle bollette elettriche
per i consumatori domestici. Si
tratta dell'azzeramento degli one-
ri di sistema, una voce che pesa
per il 30 per cento sui costi ener-
getici degli italiani. Al momento
gli oneri sono azzerati fino a fine

mese. L'intenzione e quella di
proseguire con la misura per un
altro trimestre almeno o, pili pro-
babilmente, fino alla fine dell'an-
no. Ma la vera novita del pacchet-
to sul tavolo del governo ¢ il ta-
glio del cuneo fiscale. O quanto-
meno il suo avvio. Con due mi-
liardi e mezzo, il governo potreb-
be ridurre di ben 4 punti i contri-

buti pagati dai lavoratori dipen-
denti per gli ultimi quattro mesi
dell’anno. Ma il problema che si
trova a fronteggiare il governo
non & tanto questo taglio “tempo-
raneo”. E come renderlo struttu-
rale con la prossima legge di Bi-
lancio, in modo da migliorare le
aspettative dei lavoratori e soste-
nere la domanda interna. Lo ha
spiegato ieri la sottosegretaria
all'Economia Alessandra Sarto-
re. «Nel dl aiuti», ha detto, «c’é
questo intervento del bonus da
sei miliardi, non dimentichiamo-
lo. Possiamo aggiungere quindi»,
ha proseguito, «un nuovo inter-
vento sul cuneo fiscale per impre-
se e lavoratori, ma dobbiamo ca-
pire se in Legge di bilancio prossi-
ma si riesce a portare la plurien-
nalita ad un intervento che, ad og-
gi, ¢ annuale. Questo sarebbe im-
portante. Ma il tema legato a tut-
to questo € quello della crescita

del Paese. Senza questa non ci so-
nointerventi che tengano».

Per finanziare il nuovo decre-
to, come detto, si mettera nuova-
mente mano agli extraprofitti del-
le imprese energetiche. Gli utili
da “colpire”, secondo le stime del
governo, sarebbero di circa 42 mi-
liardi. Il prossimo 30 giugno, in-
tanto, le imprese dovranno inizia-
reaversare la tassa. Da quisiavra
una prima indicazione sull'esat-
tezza dei conteggi del governo.
Che pero ormai ha in mano i con-
tratti a lungo termine delle socie-
ta e, a questo punto, dovrebbe
aver terminato l'analisi attraver-
so I'’Arera avendo una cognizione
pilt precisa degli utili generati
grazie all'aumento dei prezzi.

IL PROVVEDIMENTO

Intanto domani sul tavolo del
consiglio dei ministri dovrebbe

Dragh i Brache, Facenrdu
e avere g st & mane
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ARRIVA INTANTO

L DECRETO SULLE
SEMPLIFICAZIONI:
SALTANO LE NORME
SU SALE SCOMMESSE
E LOTTERIA SCONTRINI

arrivare il decreto con le semplifi-
cazioni fiscali. Dal testo sarebbe
stato per il momento eliminato il
pacchetto giochi. Le norme previ-
ste erano due: la proroga per le
concessioni delle sale scommes-
se e la trasformazione in istanta-
nea della lotteria degli scontrini.
Sulle scommesse il Tesoro aveva
studiato una proroga fino alla fi-
ne del 2023 delle concessioni, in
attesa di bandire una nuova gara
per assegnarle. A fermare la nor-
ma sarebbe stato direttamente
Palazzo Chigi. Non & escluso co-
munque, che la proroga delle
SCOmImesse possa essere approva-
ta per via parlamentare, anche se

con un periodo pill ridotto di al-
lungamento delle concessioni
(sei mesi). Lo stesso discorso vale
anche per la lotteria istantanea
degli scontrini, che potrebbe esse-
re approvata con un emendamen-
to dal decreto Pnrr 2 in discussio-
ne al Senato. Del resto il rilancio
della lotteria € uno dei punti pre-
visti dal cronoprogramma del
Pnrr, il Pianonazionale di ripresa
e resilienza. Difficile insomma, la-
sciar cadere il progetto.

A.Bas.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

GOVERNO INTENZIONATO —'""" -

AD ALZARE DI 15 PUNTI
L'ALIQUOTA DEL 25%
PER FINANZIARE

| 6 MILIARDI NECESSARI
PER IL BONUS BOLLETTE

7,8 miliardi

Ineuro & guanto pagato dall'ltalia a Mosca per gas e petrolio
nei primi 100 giorni di guerra. Secondo una stima Crea, la
Russia ha incassato 93 miliardi dalle esportazioni di
combustibili fossili. L'ltalia e stato il terzo maggior acquirente.

Contatori di
energia
elettrica
nell’androne
di un palazzo.
Il governo si
prepara ad
alzare fino al
40% il
prelievo sui
profitti extra
delle societa
produttrici di
energia
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ANGORA EFFETTI NEFASTI DALL’AUMENTO DEI TASSI

Borse giu, debito boom

Non si fermano le vendite dopo lo stop Bce al Qe: Milano la peggiore (-2,8%) in Europa
Male anche lo spread che sale fino a 240, il Btp vola al 4%. Giavazzi critica Lagarde
Le banche contano i danni sui bond sovrani, in borsa giapersi 9miliardi. Nasdaq -4,7%

APPELLO TAGLIADEBITO E PER IL RISPARMIO DI MILANO FINANZA, GIA 1.000 FIRME

Capponi, Dal Maso e Gualtieri alle pagine 2,3 ¢ 9

Mercati a terra

DI MARCO CAPPONI
E ELENA DAL MASO
on si placa I'effetto
banche centrali sui mer-
cati europei e america-
ni. La paura di un velo-
ce rialzo dei tassi a causa
dell’iper inflazione, col ri-
schio di innescare una reces-
sione, ha provocato ieri la se-
conda seduta consecutiva, do-
po quella di venerdi, nel segno
delle forti vendite sia sull”azio-
nario sia sull’obbligazionario.
Piazza Affari & stata ancora
una volta, dopoil -5,1% segna-
to nell’ultima seduta della
scorsa settimana, la prima vitti-
ma: -2,8% sotto i 22mila pun-
ti, ai livelli del febbraio 2021.
Btp sopra il 4% di rendimento
e spread a 237 punti. I mercati

cominciano a prezzare il ri-
schio-Paese, e Roma ha il ter-
zo debito al mondo. In questo
scenario fanno riflettere le pa-
role del consigliere economi-
co del premier Mario Draghi,
Francesco Giavazzi, che ha cri-
ticato la scelta della Bee di au-
mentare il costo del denaro, co-
me se non fosse prevedibile.
Diventa quindi quanto mai
prioritario tagliare il debito
pubblico, seguendo il manife-
sto-appello di Milano Finanza
sul Tagliadebito, che ha gia su-
perato i 1.000 firmatari. Un
Paese con un debito pubblico
oltre i 2.700 miliardi si trova
di fronte all’impellenza di ri-
durre il suo indebitamento,
perché tra poco I’onere sugli

interessi rischia di esplodere,
come anche il costo per mutui
e prestiti, e al contempo di usa-
re il suo carburante pil prezio-

so: il risparmio.

Piazza Affari sotto pressione.
Il Ftse Mib ha chiuso ieri in ri-
basso quindi del 2,8%, peggior
listino europeo, con il settore
viaggi (-8,1%) e il tecnologico

(-5,2%) 1 due segmenti pitl ven-
duti, con alimentare (+1,8%) e
beni di consumo (+1,3%) in te-
nuta. E, soprattutto, con il Btp
decennale che & tornato a rende-
rei14,014%, livello che non ve-
deva da gennaio 2013. II titolo

italiano ha visto il rendimento
salire di 30 punti base in un sola
sessione, mentre le vendite dei
mercati si sono accanite anche
contro il Bund tedesco (1,63%)
e il T-Bond americano (3,33%).
In Europa ora emergono alcuni

governativi decennali con rendi-
menti (e rischi correlati) interes-
santi: il Btp al 4% per chi inten-
desse comprarlo e tenerlo fino a
scadenza, mentre il decennale
dell’Ungheria rende 1'8,3% e
quello della Repubblica Ceca il
5,6%. Lo spread fra Btp e Bund
si & allargato a 237 punti.

La curva si inverte. Uno dei ti-
mori dei mercati & 1'inversione
della curva, un fatto che, se ripe-
tuto, indica storicamente 1’arri-
vo di una recessione entro 12
mesi. L’inversione si & registra-
ta a inizio anno con I'invasione
dell’Ucraina e di nuovo ieri. Il
Treasury a cinque anni rendeva
il 3,41%, oltre il titolo decenna-

le (23,31%) e oltre quello a 30
anni (3,34%).

Occhi sulle banche centrali. Il
16 giugno sara una data impor-
tante, perché si riuniranno la
Fed per alzare i tassi dello 0,5%,
la Bank of England per un’altra
stretta, la Bank of Japan, casora-
ro di politica ancora espansiva e

la Banca nazionale svizzera,
che per ora vede i tassi fermi al
-0,75%, record negativo.

Morgan Stanley: I’'S&P 500
deve scendere del 13%. Men-
tre ieri sera I'S&P 500 perdeva
il 4%, il Dow il 3% e il Nasdagq

il 4,7%, gli analisti di Morgan
Stanley riflettevano sul fatto
chela guerra in Ucraina non col-
pira solo I'Europa, avra effetto
anche sulla crescita degli Stati
Uniti. Il premio per il rischio sul-
le azioni di Wall Street non ri-
flette 1 rischi crescenti che in-
combono sulla crescita dovuti
alla pressione sui margini e a
una domanda dei consumatori
pit debole, scrivono gli analisti.
1l calo del sentiment dei consu-
matori & un rischio per I’econo-
mia e il mercato dal punto di vi-
stadella domanda, avverte Mor-
gan Stanley. La banca d'affari
considera 3.400 punti (venerdi
10 il livello era di 3.900, il

Debito In corsa

Debito In corsa S
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12,8% piu in alto) come un «sup-
porto piu affidabile» per I'S&P
500 che corrisponde a una ridu-
zione degli utili attesa dal 3% al
5%. La banca d’affari vede il
Treasury decennale assestarsi
al 3% (ora al 3,3%) spinto dagli
acquisti degli investitori spaven-
tati dall’arrivo di una possibile
recessione.

Superdollaro in fuga. Trale po-
che asset class a uscire vincitri-
ci dalla giornata di ieri spicca il
dollaro. La valuta americana,

Giu anche le piazze Usa in vista della
Fed. Orapiuche mainecessario ridurre

trainata al rialzo dalla prospetti-
va di aumento del costo del de-
naro in vista della Fed e dal suo
appeal di bene rifugio in un con-
testo di forti vendite su aziona-
rio e obbligazionario, si & raffor-
zata su tutte le principali divise.
Il cambio dollaro-yen ha tocca-
to in giornata il valore di 135,
sui massimi dal 1998: un movi-
mento legato al fatto che la Ban-
ca centrale giapponese resta tra
le pochissime a non adottare
una politica monetaria restritti-
va. Dollaro verso la convergen-
za nei confronti dell’euro: il
cambio ha sfiorato un massimo
di 0,96 (+0,9%) mentre I’ap-

’indebitamento pubblico del Paese

prezzamento nei confronti della
sterlina britannica ¢ stato piu
marcato, +1,3% a 0,82.

Il petrolio frena e riparte. Per
tutta la giornata il petrolio Wti
americano ha viaggiato debole,
nella paura di una frenata
dell’economia mondiale, fino a
perdere il 2,5%, ma in serata la
tendenza si & invertita (+0,8% a
121,6 dollari il barile). (riprodu-

Finna ricarvatal

Continual’effetto Bee in borsa. Ftse Mib
-2,8%, maglia nera d’Europa. Btp sopra
il4%, aimassimidal 2013. Spread a 237

= FTSEMIB

Debito ln corsa EES=—=
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