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Il finanziamento per il riallineamento delle bollette idriche per le aziende di Caltanissetta

Caro acqua: 300mila euro all’Irsap

471-001- 001

Nella pieghe della Finanziaria regio-
nale approvata venerdi sera dall’Ars,
siétrovatolospazioanche perfarear-
rivare un consistente “aiuto” all'Irsap
di Caltanissetta con I'espressa finalita
di aiutare le aziende che hanno i loro
capannoni nella zona industriale di
Caltanissetta alle quali recentemente
€ stato chiesto un importo esagerata-
mente alto per il pagamento dell'ac-
qua consumata.

Il1finanziamento assegnato all'Irsap
e di 300 mila euroe, nel darne notizia,
il sindaco Roberto Gambino ha forni-
toidettagli sucome sieéarrivatiad ot-
tenerlo: «Nella zona industriale di
Carderaro, a causa di disservizi e di
condotte colabrodo, era stato chiesto
dall'lIrsapalleimpreseil pagamentodi
fatturediimporto elevatissimo. loela
mia Amministrazione perd abbiamo
portatoavanti un’azione di confronto
serrato con tutti gli attori per risolle-
vare questa situazione inconcepibile,
abbiamodialogatocon Caltaqua, Irsap
ediverseaziende,alfinediaiutareedi
proteggere le nostre imprese. [n ulti-

mo abbiamo chiesto ai nostri riferi-
menti regionali un intervento al fine
di riallineare i costi delle forniture i-

Le ditte di
Calderaro e San
Cataldo si erano
viste recapitare
richieste con
importi di
cinque volte
superiore

driche, e ce I'abbiamo fatta. L’Ars ha
approvato un finanziamento di
300.000 euro a favore di Irsap vinco-
landoloalriallineamentodel carobol-
lettedellazonaindustrialediCaldera-
TO».

Nel farsiinterpretedel sensodigra-
titudine delle aziende che operano
nell'agglomerato industriale di Cal-
deraro, Gambino ha volutorivolgere i
propriringraziamentiachihaaiutato
le imprese operanti nella zona indu-
striale a superare quella che si prefi-
guravacome unaverae propriaemer-
genza. Ovvero «il capogruppo del M5s
Nuccio Di Paola, il vicepresidente del-
laRegione GaetanoArmaoeil sottose-
gretario Giancarlo Cancelleri, che
hanno svolto un ruolo importante ed
hanno contribuito a raggiungere 1'o-
biettivo».

Il “caso”, come detto, era esploso
qualche mese fadopocheleaziendedi
Calderaro e di San Cataldo scalo (e in

particolare Gianfranco Caccamo, pre-
sidente di Sicindustria Caltanissetta)
avevano invocato l'abbattimento del
costo dell’acqua rispetto al costo pa-
gato di 6,51 euro a metro cubo, richie-
sto dall'Irsap per i consumi relativi al

Una panoramica della zona industriale

2019, 2020 e 2021. «Un costo - denun-
ciarono-dicircacinque volte maggio-
rerispettoallealtre zone industriali».
E c’'era stata pure qualche azienda che
aveva minacciato di andar via da Cal-
tanissetta se non si fosse trovata una
soluzione.

Gambino, nella qualita di vicepresi-
dente dell’Ati, si era fatto carico della
problematica, assicurando che avreb-
be interessato gli organi regionali del
proprio partito per far si che gli im-
porti nelle bollette venissero dimi-
nuiti. Tamponata una... falla, ne resta
aperta peroun’altraed é quella cheri-
guarda il rifacimento delle reti idri-
che che sono vetuste e contribuiscono
a far girare a vuotoi contatori chere-
gistrano i consumi delle singole a-
ziende.

LiNo LACAGNINA

Sani

i Calderaro con le strade dissestate
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Importanza
delle “skills”
e huovi corsi

a stretta collaborazione tra
U'ITS Fondazione Archimede e
Confindustria Siracusa ha
prodotto negli anni un profi-
cuo confronto tra 'ente di alta for-
mazione e le imprese del territorio,
confermato '11 maggio dalla presen-
za a Siracusa del vicepresidente na-
zionale di Confindustria, Giovanni
Brugnoli, impegnato in un tour na-
zionale per incontrare gli ITS partner
dell’associazione industriali.
Tema dell’incontro “Le nuove com-
petenze nei settori turismo e cultu-
ra”,alla presenza del sindaco di Sira-
cusa Francesco Italia, del presidente
diConfindustria Siracusa Diego Bivo-
na e del presidente dell'ITS Fonda-
zione Archimede Andrea Corso. A
coordinare i lavori Renato Messineo,
delegato Confindustria Siracusa per
l'ITS.
Giovanni Dimauro, direttore dell'ITS
Fondazione Archimede ha analizzato
il profondo gap tra Italia e Europa, in
particolare la Germania, rispetto ai
titoli conseguiti negli ITS, con 900 mi-
laiscritti a fronte dei 19 mila studenti
italiani. Se consideriamo le percen-
tuali di diplomati ITS che trovano su-
bito lavoro nel loro settore (70/80%),
ecco trovata una prima causa dell’al-
tissimo tasso di disoccupazione gio-
vanile in Italia.
«In Italia - ha spiegato Giovanni Di-
mauro - 13 milioni di adulti hanno

competenze di basso livello e circaiil
35% dei lavoratori € occupato in un
settore non correlato ai propri studi,
perché i percorsi d'istruzione e pro-
fessionali non si parlano».
L'investimento pit strategico da fare
secondo Dimauro € dunque sulle
competenze, le “skills” di base e tec-
nico-professionali, senza dimentica-
re le “soft skills” che concorrono a
rendere gli individui efficaci dal pun-
to di vista relazionale e comunicati-
vo, metodologico e manageriale.

Gli ITS nascono proprio per rispon-
dere alla domanda di competenze

tecniche, tecnologiche innovative e
specialistiche per lo sviluppo della
competitivita delle imprese del terri-
torio, in accordo con le direttive del
Pnrr.

«Il piano - spiega ancora Dimauro -
intende migliorare le competenze di
base e ridurre il gap tra istruzione e
lavoro, anche grazie al potenziamen-
to del sistema dell’istruzione terzia-
ria ITS e mira a rafforzare le condizio-
niperlosviluppo di unaeconomiaad
alta intensita di conoscenza, compe-
titivita e resilienza, partendo dal ri-
conoscimento delle criticita del no-
strosistemadiistruzione e formazio-
ne. L'ITS dunque, secondo quanto
detto dal premier Draghi, & un pila-
stro fondamentale del sistema edu-
cativo».

Sulle nuove competenze in turismo e

cultura, il direttore Dimauro, oltre a
elencare i corsi gia disponibili ossia
quelli per tecnico superiore, tecnico
superiore per gestione di strutture
turistico-ricettive, per la promozione
eil marketing dellefiliere turistiche e
delle attivita culturali e per la condu-
zione del cantiere di restauro archi-
tettonico, ha illustrato altre propo-
ste legate alla ricettivita turistica, os-
sia il Restaurant Manager e 'House-
keeping Manager e al settore Beni e
Attivita Culturali e cioée il mediatore
storico ambientale, l'esperto in co-
municazione digitale e social media
marketing, l'assistente allestimenti
mostre e musei e 'esperto in crowd-
funding e fundraising.

Infine, da un'ulteriore analisi dei fab-
bisogni formativi nel contesto del
polo industriale del Siracusano e a
seguito di un’approfondita analisi
diretta a fornire una visione futura
dell'economia del territorio, si & im-
maginata listituzione del corso di
tecnico superiore della transizione
ecologica e della sostenibilita, tema
attuale e destinato a interessare il
nostro territorio per i prossimi de-
cenni.

Fondazione Archimeda
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Armao assicura che é sufficiente la copertura per le spese: il budget ampliato in corsa da 21 a 32 milioni

Ars, la maggioranza a pezzi

La battaglia della Finanziaria lascia macerie: la Lega ha votato contro, parte di Forza Italiasié
dissociata. Alcune norme sono in contrasto tradiloro, c’€il rischio dell'impugnativa

Pipitone Pag. 8-9

Finanziaria all’Ars. La Lega non vota. Opposizione all’attacco

Trovati 32 milioni,
cosi i partiti
si sono divisi
il tesoretto

In porto la trattativa guidata da Micciche
Il piano di Armao per i prossimi mesi

Giacinto Pipitone

PALERMO

Alle 22 di venerdi, quando I'Ars era
impantanata da piu di 24 ore sulla
manovra, il governo ha messo sul
piatto altri 11 milioni ritagliati daal-
tre voci del bilancio. A quel punto
tutte le proposte di maggioranza e
opposizione,su cuinonsieratrovata
una sintesi perché il budget eradi 21
milioni,hannoavuto copertura. Cosi
sonomaturatii3 maxiemendamen-
ti che valgono 32 milioni di spese
extra rispetto al testo iniziale della
Finanziaria.

La regia della trattativa é stata te-
nuta da Gianfranco Micciché insie-
meconilleghistaLucaSammartinoe
'autonomista Roberto Di Mauro: ar-

tefici di quella maggioranza paralle-
la che punta a ostacolare la ricandi-
datura di Musumeci. Sono loro ad
aver fatto da pontieri con l'opposi-
zione, rappresentata nei vari vertici
dal segretario Pd Anthony Barbagal-
lo e dal capogruppo grillino Nuccio
Di Paola. Poi, assente Musumeci, &
stato l'assessore all'Economia, Gae-
tano Armao a dare copertura a tutte
le242nuovenormedaapprovarean-
nunciandoa Micciché che il governo
avrebbe accettato le proposte di
maggioranza e opposizione per una
Finanziaria nata con venti articoli e
arrivataal traguardo con oltre 250.
I32milionisonostatidivisiinmo-
do daaccontentare: il maxi emenda-
mento dell'opposizione vale 11 mi-
lioni e altrettanti quello del centro-
destra. Il governo hatenuto per sé gli
ultimi 10 milioni. leri Armao hafatto

una sintesi garantendo che tutte le
norme hanno copertura: il bilancio
vale circa 20 miliardi, la Finanziaria
800 milioni. Ma sul bilancio restano
congelati 600 milioniche sono desti-
natia Comuni, enti e partecipate del-
la galassia regionale e precari. Si trat-
ta di somme stanziate ma spendibili
solo dopo un accordo con Roma. «I
primi 211 milioni arriveranno dallo
Stato a giorni — assicura l'assessore
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all'Economia - e cosi resteranno da
scongelare poco meno di 400 milio-
ni, che contiamo di liberare entro
giugno».

La Finanziaria approvata in not-
tata lascia aperti molti problemi. Il
primo riguarda lo sblocco dei con-
corsiin Ast, Sas, Mercati agroalimen-
tari, Seuse Sicilia Digitale: allanorma
volutada Armao hafattodacontrap-
peso quella inserita nel maxi emen-
damento dell'opposizione che bloc-
cale selezioni, le promozioni e qual-
siasi altra manovra sul personale al-
meno finoafine anno. Il governo pe-
10, in attesa del giudizio di Roma su
eventuali impugnative, si dice certo
di poter ugualmente fare partire i
concorsi entro l'estate mettendo a
bando i primi 150 posti. Allo stesso
modo un emendamento della mag-
gioranza, di ispirazione leghista, au-
torizza Asp e ospedali a stabilizzare
tutto il personale precario, in parti-

trari al momento decisivo Sammar-
tino, Cafeo, Caronia e Figuccia. E cosi
allafine la Finanziaria & stata appro-
vata con 39 voti afavore e 19 contrari
(tuttidi Pd e 5 Stelle). La Caronia, che
si e vistabocciare due proposte in fa-
vore di disabili e delle donne vittime
diviolenza, prima havotato controe
poihaannunciatoinaulachenonso-
sterra in futuro Musumeci «perché
hafallito». Figucciasié affrettatoato-
gliere meriti al governo: «Approvata
una manovra bipartisan», un mes-
saggio per segnalare che il centrode-
stra ha lavorato con Pd e grillini sca-
valcandoil governo.

Musumeci é stato in aula solo nel
pomeriggio di martedi. Ma venerdi
notte, primadel voto decisivo, Micci-
ché gli ha mandato un messaggio
chiaro commentando I'apertura del
governo alle proposte di maggioran-
za e opposizione: «C'é stata una con-
trapposizione fortein questa legisla-

ferma del leghista é pii1 vicina e cid
permette alla Meloni di trattare con
Salvini avendo un'arma in piit do-
vendo dare il proprio via libera alla
candidatura dell'esponente del Car-
roccio. La partita di Milano potrebbe
avere unaricadutain Sicilia.
L'opposizione rimarca le distanze
fraMusumeci eipartiti del centrode-
stra: «La Finanziaria finisce come era
iniziata, con la sediavuota del gover-
natore. Tra I'altro non é stata votata
da 6 deputati di Forza Italia e dalla
Lega,pezzidelgovernochesenevan-
no. Tra pochi mesisiandraalvotoei
siciliani ci consegneranno una nuo-
va speranza per la Sicilia». E per Di
Paola (5 Stelle): «Musumeci assente,
governo in frantumi ealla fine il Par-
lamento ha vinto portando a casa la
manovramalgradoungovernoal ca-
polinea».
@ RIPRODUZIONE RISERVATA

colare amministrativi e tecnici con-  turafragovernoe Ars.Ese posso dare Restadadefinire
trattualizzati durante lapandemiae unsuggerimentoaMusumeciequel- losbloccodeiconcorsi
rimasti esclusidal pianodiRazza.Ma lo di non considerare il Parlamento . 4
éunanorma-segnalanodallagiunta un elemento estraneo alla politica». inAst, .sas' MEI:catl

- a fortissimo rischio di impugnati- Sembravaunamanotesaalgoverna- ~ agroalimentari, Seus

va.

Da qui discende che l'ultimo atto
dellalegislatura, questa Finanziaria,
avrastrascichisia tecnici che politici.
Quelli tecnici sono legati alle impu-
gnative e alle difficolta di attuare
buona parte delle norme approvate.
Quelli politici riguardano gli equili-
bri maturatiall’Arsdurantei 6 giorni
di votazioni. La Lega in pratica non
ha votato la manovra: assenti o con-

tore, una indicazione sulla rotta da
seguire per ricucire. Ma poi Micciché
ha frenato: «Queste mie parole non
significano che dadomanisaremoin
pace». E gia oggi infatti il presidente
dell'Ars potrebbe disertare la festa
dell’Autonomia, organizzata da Mu-
sumeciaPalazzod'Orleans. Anchese
l'assoluzione del governatore lom-
bardo Attilio Fontana offre una
chanceinpitiaMusumeci:oralacon-

eSiciliaDigitale
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Finanziaria, chi ha vinto e chi ha perso

Dai contributi alle assunzioni, ecco la manovra varata dall’Ars. [ “regali” voluti da giunta, maggioranza e opposizioni

4i Claudio Reale rali ai fondi per I'lstituto Gramsci
Le assunzioni all’Ars, uno scivolo 1 votano contro la manovra. Il
per i lavoratori ex Blutec di Termi- grande sconﬁtto_ e invece il presi-
ni [merese e poi una pioggia di con- dent’e della! Rg:glone Nello Musu-
tributi a singoli centri: 'ultima Fi- meci: un blitz in sua assenza h]oc:
nanziaria della legislatura accon- @ NOMine, assunzioni e contratti
tenta un po’ tutti, dalla maggioran- Perl'assistenzatecnica.
za all’'opposizione, con il presiden- alle pagine2e 3
te dell’Assemblea regionale Gian-
franco Micciche e le forze parla-
mentari di centrodestra a fare la
parte del leone. I giallorossi piazza-
noalcuni colpi —dalleriserve natu-

VIALIBERA DALL’ARS
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Assunzioni, contributi
e uno scivolo per Blutec
La Finanziaria omnibus
di Musumeci azzoppato

Passa |'ultima manovra della legislatura, approvata grazie a un accordo
fra giunta, maggioranza e opposizione. Il governatore non va in aula
Dai Carnevali ai musei, dalla sanita alle strade: ecco i finanziamenti a pioggia

diClaudio Reale

Cisono le assunzioni all’Ars, un fon-
do di 30 milioni per salvare i lavora-
tori di Termini Imerese, i contributi
per aiutare i pescatori ad acquistare
il gasolio. E poi una pioggia di finan-
ziamenti anche minimi per i collegi
elettorali di diversi deputati, dai
100mila euro per una strada a Cam-
marata ai 200mila per gli hotel di
Vulcano. Eccola qui, 'ultima mano-
vra della legislatura: approvata gra-
zie a un delicatissimo accordo fra go-
verno, maggioranza d'aula e opposi-
zione, finisce per accontentare pit
il centrodestra che i giallorossi, che
infatti alla fine votano contro la leg-
ge nonostante diversi colpi a segno.
Grande sconfitto Nello Musumeci:
in sua assenza arriva lo stop a nomi-
ne, assunzioni e contratti per I'assi-
stenza tecnica nelle partecipate.

Nuove assunzioni per I’Ars

Arriva in modo bipartisan, ad esem-
pio, il si alla norma piti controversa,
quella che permette nuovi contratti
a tempo indeterminato all’Ars: la
proposta di Gianfranco Micciché
prevedeva le assunzioni potessero
riguardare i collaboratori dei grup-
pi o del Consiglio di presidenza nel-
le ultime due legislature, ma un su-
bemendamento del dem Antonello

Cracolici sgancia la possibilita dalle
ultime due legislature e la estende a
qualunque arco temporale di 10 an-
ni. Alla fine i dem votano si, i Cinque-
stelle no: ne beneficera una decina
di collaboratori reclutati tramite le
segreterie politiche.

Uno scivolo per Termini

Tutti soddisfatti, invece, perla misu-
ra proposta dall’assessore alle Attivi-
ta produttive Girolamo Turano per
Termini: con 30 milioni saranno con-
cesse agevolazioni ai 584 dipenden-
ti del bacino Blutec perché ne esca-
no. Esultanza bipartisan, dalla de-
stra al M5S Luigi Sunseri. Alla voce
lavoro vanno segnalati poi i 170mila
euro per le stabilizzazioni all’auto-
dromo di Pergusa.

Dalla pesca alla sanita

Ci sono poi i contributi che pur es-
sendo proposti da singoli gruppirac-
colgono I'adesione di tutti: Attiva Si-
cilia esulta ad esempio per i 10 milio-
ni concessi ai pescatori come contri-
buto peril caro-gasolio e peril milio-
ne assegnato al fondo “Salva suici-
di”, M5S per i 200mila assegnati ai
bonus per i disabili gravissimi e per i
500mila stanziati per le parrucche
delle donne affette da tumori, I'ude
Eleonora Lo Curto per i 20 milioni a
disposizione dello smaltimento

dell’amianto, Sunseri per i 3 milioni
alle edicole, FdI per i 248mila euro
concessi agli apicoltori e cosi via. So-
no i contributi voluti da tutti: un mi-
lione di bonus ai medici impegnati
nell'emergenza, 100mila per i talas-
semici, 200mila per le aziende pub-
bliche di trasporti, 1,2 milioni per so-
stenere la nascita di nuove imprese
01i2,2milioni a disposizione dei nuo-
vispazzaneve su proposta dell’asses-
sore al Territorio Toto Cordaro e sa-
lutati con favore dall’assessore di Po-
lizzi Generosa Gaetano Bellavia.

Stop alle consulenze

Meno bipartisan ¢ invece il blocco
per tutto il 2022 di assunzioni, con-
sulenze e assistenza nelle partecipa-
te: passa su proposta dell’opposizio-
ne, che di fatto cosi frena la giunta.

A ciascuno il suo collegio
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IIresto & una pioggia di contributi a
singoli Comuni, addirittura a singo-
le strade: il grillino Antonio De Luca
ottiene 200mila euro per gli hotel di
Vulcano, Eleonora Lo Curto 500mi-
la per il nascente Comune di Misili-
scemi e 11lmila per le Orestiadi, Mar-
gherita La Rocca Ruvolo per il mu-
seo di Sciacca e Anthony Barbagallo
500mila per Pedara. L’elenco, pero,

Terme Vigliatore, 400mila per Bro-
lo, 767mila per Piedimonte etneo,
265mila per Sant’Alfio e 100mila per
Rodi Milici. E poi un milione peri Co-
muni dei Nebrodi, 550mila per lo
stadio di Termini, altrettanti per gli
edifici di Favara e per il consorzio di
bonifica di Gela, 100mila per Siracu-
sa, 200mila per listituto Gramsci,
470mila per un campo sportivo a

& infinito: ci sono 50mila euro peril Realmonte e cosi via.
Cidma di Corleone, 300mila per il .
museo della fotografia di Palermo, Carnevale e chilo segue

400mila per un centro dedicato alla
scuola di Scicli, 300mila per la fon-
dazione Sciascia, 100mila ciascuno
per diverse strade dell’Agrigentino
(a Cammarata, Siculiana e Licata),
400mila per quelle che portano ai
luoghi della cultura, 500mila per la
Belpasso-Santa Maria di Licodia,
50mila euro per Assoro, 150mila per
Enna, 150mila per Piazza Armerina,
150mila per Nicosia, 200mila per

Ci sono perd anche alcuni parados-
si:ad esempio i 500mila euro in bloc-
co per tuttiicarnevalistorici (da Aci-
reale a Termini e Sciacca), mentre
400mila vanno a quello (molto me-
no noto) di Melilli, oppure i 507mila
voluti da Giampiero Trizzino per tut-
te le riserve quando 500mila vengo-
noriconosciutia quella di Acicastel-
lo. Particolare attenzione viene ri-

servata poi ai canili: i fondi ci sono
per due strutture, una a Bagheria e
una fra Monreale e lo Jato. Sono gli
ultimi sgoccioli di una legislatura.
L’epilogo di una manovra scritta di
fatto in contumacia di Musumeci. E
finita in mille rivoli.

DRIPRODUZIONE RISERVATA

dI;l asse(r;za ’m§ onti Si alla stabilizzazione
el presidente ) dei collaboratori
della Regione arriva Le norme chiave dei ]
] I . della manovra eLgrupp t
o stop alle nomine parlamentari con
e ai contratti jeci
nel[epartedpate Le assunzioni all’ Ars almf;.lo dl.ec.‘t .
1 Vialiberaconlasola annt diattivita

opposizione del

Movimento 5 Stelle
alle assunzioni all’Ars:
potranno essere stabilizzati i
collaboratori con almeno due
legislature alle spalle
2 unanorma che

permette ai
lavoratori ex Blutec di uscire

dal bacino grazie aun bonus:
il fondo a disposizione & di 30

milioni

3 cara all'opposizione:
lo stop a consulenze,

assunzioni e assistenza

tecnica anche nelle

partecipate, che di fatto lega

le mani alla giunta Musumeci

i fondiper Termini

Nella manovra anche

Stop alie consulenze

Passa poi una norma
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Carfagna:il Sud polod’innovazione
Musumeci: Ponte,no dalobby Nord
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Maurizio DENTE

SORRENTO. «l leader politici che si
confrontano direttamente sul Sud so-
noilsegnalediun cambio dipassoim-
portante». Il ministro per la Coesione
Territoriale Mara Carfagnasottolinea
questo dato a conclusione del Forum
“Verso il Sud” organizzato a Sorrento.
L'appuntamento - che dovrebbe di-
ventare «un luogo di confronto an-
nuale tra imprese e business commu-
nity» - ha visto gliinterventi di 10 mi-
nistrioltreapolitici,banchieried eco-
nomisti dell’area del Mediterraneo.
«Ne é emerso - haaggiunto Carfagna-
un Sud non piticome Cenerentolad’l-
talia da aiutare con sussidi e bonus,
ma come area che puo crescere di piu,
con le proprie gambe, per competere
con il resto d’Europa e con il mondo».
Un Sud hub tecnologico, polo dell'in-
novazione: obiettivi che pero, avverte
Carfagna, passano anzitutto «per la
piena attuazione del Pnrr».

La fotografia di quanta strada resta
da fare é nei numeri del ministro per
P'Economia Daniele Franco che ha de-
finito «enorme» il divario tra il Pil del
Mezzogiorno e quello del Nord del
Paese: «Dopo una fase digrande recu-
pero nel dopoguerra, dagli anni ‘80
non sono stati fatti sostanziali pro-
gressi. 11 Pil pro capite éal Sud i155%di
quellodel Nord. Se sivogliono ottene-
re tassidi crescita piti robusti - haav-
vertito Franco - & cruciale imprimere

una forte accelerazione all’economia
del Mezzogiorno e riavviare la con-
vergenza tra le due aree del Paese».
Certo, c’@ Il Pnrr, «un’opportunita
nuovan, che «dasolo, pero, non basta -
avverte il ministro dell’Economia -
bisognautilizzare tuttii fondiadispo-
sizione e saper spendere le risorse». Il
Governo da assicurazioni in questo
senso eil ministro per gli Affariregio-
nali Maria Stella Gelmini - protagoni-
stadiunbottaerispostasul pontedel-
lo Stretto di Messina con il presidente
della Regione Siciliana Nello Musu-
meci,chehamessoindubbiolavolon-
ta politica di realizzarlo ed ha parlato
di «influenza delle lobbies del Nord» -
conferma che il ponte sullo Stretto
«resta una priorita» per l'esecutivo e
prepara una legge quadro sulle auto-
nomie destinata a«sfatare il luogo co-
mune di un Nord contrapposto al
Sud». La prospettiva del Mezzogiorno
- per Gelmini - é quella di diventare

«un hub tecnologico proiettato verso
Africa e Medioriente». TraiGoverna-
tori meridionali i dubbi affiorano, ed
il presidente della Puglia, Michele E-
miliano, come Musumeci, chiama a
raccolta i colleghi per «un’'alleanza
che, tra la Regioni del Nord gia esiste
da tempo». Assente al dibattito per
«un imprevisto» il presidente della
Campania Vincenzo De Luca, venerdi
ancorapolemico conil Governo.Mala
scelta di puntare davvero sul Sud,

strategicamente ben collocato per le
nuove necessita di approvvigiona-
mento energetico e porta di ingresso
delle merci dall’Africa, vede compatti
anche i leader politici, leghisti com-
presi.L’altroieriil ministro perlo Svi-
luppo economico Giancarlo Giorgetti
aveva parlato di Sud come opportuni-
ta per tutto il Paese. Il segretario del
Pd Enrico Letta chiede che la fiscalita
divantaggio peril Sud,«chevaascala-
re, venganonsolo finanziataal massi-
mo livello» , ma che «venga anche ag-
giunta una misura straordinaria per i
giovani». E poco prima prima il presi-
dente del MSS, Giuseppe Conte, in vi-
deocollegamento, aveva sottolineato
proprio la decontribuzione del Mez-
zogiorno, frale misure prese dai suoi
Governi. Per il ministro della PA Re-
nato Brunetta «la formazione é «cru-
ciale» e «Capacity Italy» piattaforma
diassistenza tecnica per glientriloca-
li realizzata, con Cdp, Invitalia e Me-
diocredito centrale «é una super cassa
del Mezzogiorno delle origini, di assi-
stenza di tutti gli attori». «lmmagina-
te-haaggiunto - cosa potrebbe venire
fuorialivello diassistenza per tuttigli
attori del Next generation Eu». Ed ha
invitato a lanciare «questo grande
progetto di formazione». ®
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«Il Sud puo tarcela

Carfagna a Sorrento: polo dell'innovazione grazie al Pnir
Ma resta il divario col Pil del Nord. Viesti: serve pili Stato

DE FEUDIS, DENTE, SECLI E SERVIZI ALLE PAGINE 2 E 3>>

IL DIBATTITO
SUL
MEZZOGIORNO
Il presidente
della Repubblica
Sergio Mattarella
con il ministro
peril Sud e la
Coesione
Territoriale
Mara Carfagna
I'altro giorno al
Forum «Verso il
Sud» che si e
concluso ieri

a Sorrento

[foto P. Giandotti]

ILFORUM DI SORRENTO

La titolare della Coesione territoriale pensa
ainnovazione e tecnologia per vincere la sfida
Sianche dai rappresentantileghisti nel Governo
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Carfagna vede la svolta: «Il Sud
non ¢ pit1 Cenerentola d Italia»

Ma Franco avverte: «<Enorme il divario con il Nord, investire in formazione»

MAURIZIO DENTE

® SORRENTO. «I leader politici che
si confrontano direttamente sul Sud
sono il segnale di un cambio di passo
importante». II ministro per la Coe-
sione territoriale Mara Carfagna sot-
tolinea questo dato a conclusione del
Forum «Verso il Sud» organizzato a
Sorrento.

L’appuntamento - che dovrebbe di-
ventare «un luogo di confronto an-
nuale tra imprese e business com-
munity» - ha visto gli interventi di 10
ministri oltre a politici, banchieri ed
economisti dell’area del Mediterra-
neo. «Ne é emerso - ha aggiunto ieri
Carfagna - un Sud non pia come
Cenerentola d’'Italia da aiutare con
sussidi e bonus, ma come area che
pud crescere di pia, con le proprie
gambe, per competere con il resto
d’Europa e con il mondo». Un Sud hub
tecnologico, polo dell’innovazione:
obiettivi che pero, avverte Carfagna,
passano anzitutto «per la piena at-
tuazione del Pnrr.

La fotografia di quanta strada resta
da fare & nei numeri illustrati dal
ministro dell’Economia Daniele
Franco, che ha definito «enorme» il
divario tra il Pil del Mezzogiorno e
quello del Nord del Paese: «Dopo una
fase di grande recupero nel dopo-
guerra, dagli anni ‘80 non sono stati
fatti sostanziali progressi. Il Pil pro
capite e al Sud il 55% di quello del
Nord. Se si vogliono ottenere tassi di

crescita piu robusti - ha avvertito
Franco - & cruciale imprimere una
forte accelerazione all’economia del
Mezzogiorno e riavviare la conver-
genza tra le due aree del Paese».
Certo, c’é il Pnrr, «un’opportunita
nuova» che «da sola, pero, non basta -
avverte il ministro dell’Economia -
bisogna utilizzare tutti i fondi a di-
sposizione e saper spendere le ri-
sorse».

11 Governo da assicurazioni in que-
sto senso e il ministro per gli Affari
regionali Maria Stella Gelmini - pro-
tagonista di un botta e risposta sul
ponte dello Stretto di Messina con il
presidente della Regione Sicilia Nello
Musumeci, che ha messo in dubbio la
volonta politica di realizzarlo ed ha
parlato di «influenza delle lobbies del
Nord» - conferma che il ponte sullo
Stretto «resta una priorita» per I'ese-
cutivo e prepara una legge quadro
sulle autonomie destinata a «sfatare il
luogo comune di un Nord contrap-
posto al Sud».

La prospettiva del Mezzogiorno -
secondo la ministra per gli Affari
regionali - & quella di diventare «un
hub tecnologico proiettato verso Afri-
ca e Medioriente». Tra i governatori
meridionali i dubbi affiorano, ed il
presidente della Puglia, Michele Emi-
lano, come Musumeci, chiama a rac-
colta i colleghi per «un’alleanza che,
tra la Regioni del Nord gia esiste da
tempo».

Assente al dibattito «per un im-
previsto» il presidente della Cam-
pania Vincenzo De Luca, venerdi
ancora polemico con il Governo. Ma
la scelta di puntare davvero sul Sud,
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strategicamente ben collocato per le
nuove necessita di approvvigiona-
mento energetico e porta di ingresso
delle merci dall’Africa, vede compatti
anche i leader politici, leghisti com-
presi.

Venerdi il ministro per lo Sviluppo
economico Giancarlo Giorgetti aveva
parlato di Mezzogiorno come oppor-
tunita per tutto il Paese. Il segretario
del Pd Enrico Letta chiede che la
fiscalita di vantaggio per il Sud, «che
va a scalare, venga non solo finan-
ziata al massimo livello», ma che
«venga anche aggiunta una misura
straordinaria per i giovani».

E poco prima prima il presidente
del Movimento 5 Stelle, Giuseppe

UNITA DI INTENTI La ministra per il Sud Mara Carfagna
e il ministro dell'Economia Daniele Franco ieri al forum di Sorrento

Conte, in videocollegamento, aveva
sottolineato proprio la decontribu-
zione del Mezzogiorno fra le misure
prese dai suoi Governi.

Per il ministro della Pubblica am-
ministrazione Renato Brunetta «la
formazione é «cruciale» e «Capacity
Italy» piattaforma di assistenza tec-
nica per gli enti locali realizzata, con
Cassa depositi e prestiti, Invitalia e
Mediocredito centrale «¢ una super
cassa del Mezzogiorno delle origini,
di assistenza di tutti gli attori». «Im-
maginate - ha aggiunto - cosa po-
trebbe venire fuori a livello di as-
sistenza per tutti gli attori del Next
generation Eu». E ha invitato a lan-
ciare «questo grande progetto di for-
mazione».
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«Sud, il Pnrr
non basta»
L.a Ue studia
nuovi fondi

Il richiamo del ministro Franco
Brunetta: si sta valutando
un altro piano Next generation

Pnrr, sfida dei governatori
De Luca snobba il meeting

»Le Regioni: Non ci manca la capacita »Ironia Fi sull'assenza del presidente
di spesa. Funzionari, paura della firma «Se non ¢ protagonista non partecipa»

DiFiore, Pane, Pappalardo, Santonastaso alle pagg. 6e 7

IL CASO

AntoninoPane
Adolfo Pappalardo

Alla fine dal tavolo dei governa-
tori di ieri mattina manca pro-
prio quello della Campania.
Niente: Vincenzo De Luca si met-
te assente per motivi familiari
all'ultima giornata della kermes-
se di Sorrento. Presenti invece i
colleghi delle regioni del Sud e il
leader del suo partito, Enrico Let-
ta. Assenza che scatena rumors
e retroscena, rimbalzati proprio
dagli azzurri che qui erano pa-
droni di casa: «Non sara venuto
forse perché non sarebbe stato il
protagonista...», ironizzano.

Eppure dal tavolo di ieri matti-
na nasce un ideale coordinamen-
to delle Regioni del Sud per bi-
lanciare quello nascosto tra le
Regioni del Nord. I governatori
di Sicilia, Calabria, Abruzzo, Mo-
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lise e Puglia a Sorrento per parla-
re della collaborazione Stato-Re-
gioni per far correre gli investi-
menti, non hanno risparmiato
critiche al governo, alle difficolta
che incontrano nel gestire una
macchina amministrativa vec-
chia e farraginosa. Incalzati dal-
le domande del direttore de Il
Mattino, Federico Monga, i go-
vernatori hanno aperto diversi
fronti di contrasto con il potere
centrale e, con i colleghi del
Nord; all'unanimita, hanno solo
riconosciuto il grande lavoro
che sta portando avanti il mini-
stro per il Sud e la coesione terri-
toriale Mara Carfagna che anche
con la due giorni di Sorrento,
“Verso Sud”, ha dimostrato di
aver tracciato una strada impor-
tante per tenere insieme tutto il
Mediterraneo.

I NODI

In primo piano la questione del
personale e della distribuzione
dei fondi nella sanita. Poi un al-
tro carico da novanta messo in
campo da Donato Toma, gover-
natore del Molise e condiviso in
modo evidente dai suoi colleghi:
la questione dei funzionari.
«Non ¢ vero che non sappiamo
spendere - ha detto Toma - € ve-
ro, invece, che ci troviamo spes-
so di fronte a funzionari bloccati
daitimori diinchieste di Procure
o della Corte dei Conti. A volte
passano anche 2/3 anni per at-
tuare un indirizzo politico appro-
vato dall'amministrazione. Tem-
pi inaccettabili quando bisogna
vincere le sfide proprio sui tempi
come nel caso del Pnrr».

E i conti non sono tornati
neanche sul ponte dello Stretto
di Messina. Il governatore sicilia-

no, Nello Musumeci ha avuto un
botta e risposta con la Gelmini.
«Siamo diventati una barzelletta
nel mondo - ha detto Musumeci
- Iltema non ¢ una o tre campate
per realizzarlo, il tema e se c’e la

volonta politica del Governo Dra-
ghi di realizzare finalmente que-
sta grande infrastruttura. L’ho
detto e lo ripeto, sono convinto
che il Governo, ma non soltanto
questo, subisca forti e condizio-
nanti pressioni da parte di lob-
bies economiche del Nord». La
replica del ministro Gelmini e ar-
rivata a stretto giro. «Il ponte sul-
lo Stretto € una priorita del Go-
verno estiamo lavorandoad una
legge quadro sulle autonomie
che sfata il luogo comune di un
Nord contrapposto al Sud e di
un’autonomia che danneggia il
Sud. Non avrebbe senso in una
stagione di straordinari investi-
menti come quelli che stiamo fa-
cendo».

Capacita di spesa e autono-
mie. Spunti su cui si & trovato a
suo agio Michele Emiliano, go-
vernatore della Puglia. «Siamola
regione italiana - ha detto - che
spende di pill e meglio i fondi eu-
ropei, ma voglio anche ricordare
che quando abbiamo proposto

un sistema condiviso tra le regio-
ni del Sud siamo stati mitraglia-
ti. E poi la bordata al Pd: «Io mi
sento pill appartenente al mio
territorio e al Sud piuttosto che
almio partito».

L'ASSENZA

«leri sera (venerdi, ndr) I'ha co-
municato agli organizzatori. Se
sono offesa? Ma no, non potrei
perché non conosco i motivi del-
la sua assenza», dice con un sor-
riso la ministra Mara Carfagna.
Di certo gia venerdi mattina De
Luca non e apparso a suo agio a
Sorrento dove i protagonisti era-
no altri: naturalmente il premier
Draghi, il presidente Mattarella
e ministri vari. Ma, soprattutto,
non €& passato inosservato (an-
che a lui) I'asse politico per eccel-
lenza ora in Campania: quello
tra Draghi e il sindaco di Napoli
Manfredi che hanno avuto pure
un fitto faccia a faccia riservato.

E sisa come De Luca non ama le
convention dove non & contem-
plato per lui un ruolo principale.
Cosi come l'altro giorno all'as-
semblea degli industrialia Napo-
li dove con De Luca viene concor-
dato un intervento di 20 minuti
ma lui ne prende il doppio. «Se
non ¢ lui il protagonista non vuo-
le esserci...», ironizzano i parla-
mentari azzurri Paolo Russo e
Gigi Casciello mentre la collega
Fi capogruppo in Regione difen-
de I'ex sindaco di Salerno a spa-
da tratta: «Aveva impegni perso-
nali...». Sara ma alla convention
di Sorrento i rumors raccontano
del malessere deluchiano dell’al-
tro giorno. Compreso l'arrivo in
ritardo per il traffico e la presen-
za in platea giusto il tempo ne-
cessario e senza scambiare una
parola o una stretta di mano con
alcuno. Anche se, siracconta, De
Luca avrebbe lanciato 'idea di
portare altrove la convention, su-
scitando le ire dei sorrentini, par-
landone direttamente con gli or-
ganizzatori. «lo lavoro da anni
con la Campania e stimo De Lu-
ca», spiega Valerio De Molli, ceo
di studio Ambrosetti che ha cu-
rato l'evento. E aggiunge: «leri
(I'altro ieri, ndr) a causa del traf-
fico & arrivato in ritardo e ri-
schiava di non essere presente
all'arrivo di Mattarella come pre-
vede il protocollo. Si € lamentato
del traffico e sbuffando mi dice
“Ma in Campania non abbiamo
altri luoghi”? Quali gli chiedo. E
mipropone Ravello».

() RIPRODUZIONE RISERVATA

STRETTO DI MESSINA,
MUSUMECI RILANCIA:
ORMAI SIAMO DIVENTATI
UNA BARZELLETTA
GELMINI RASSICURA:

E UNA PRIORITA
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A sinistra i governatori
Donato Toma (Molise), Nello
Musumeci (Sicilia), con il
direttore de Il Mattino
Federico Monga, Roberto
Occhiuto (Calabria) e Marco
Marsilio (Abruzzo) al
confronto con Mariastella
Gelmini, ministro agli Affari
Regionali (nella foto in alto).
Sotto il governatore della
Campania Vincenzo De Luca
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ILFORUM DI SORRENTO

La protesta del Sud
“Un errore tenere fuori
le Regioni dal Pnrr”

dalla nostra inviata
Rosaria Amato

SORRENTO — Far crescere il Sud per
superare 20 anni di stagnazione. «E
fondamentale che la gestione dell’e-
mergenzanon ci faccia perdere di vi-
sta il nostro problema principale, la
bassa crescita», afferma il ministro
dell’Economia Daniele Franco
nell'intervento che apre la seconda
giornata del Forum Ambrosetti “Ver-
so Sud” a Sorrento, promosso dalla
ministra Mara Carfagna. Un monito
che arriva mentre da Bruxelles tra-
pela la notizia che la Commissione
Ue, nelle previsioni di primavera, lu-
nedi, rivedra al ribasso le stime di
crescita dell'ltalia per il 2022, ta-
gliando di circa un punto percentua-
le e mezzo la precedenza previsione
al4,1%. Un dato piu pessimistico del-
le stime del governo, che nella Na-
def'sono diuna crescita del 3,1%.
Una frenata rispetto al recupero
dei livelli prepandemia, ma da recu-
perare, sottolinea Franco, & anche
una situazione di stagnazione ven-
tennale del Pil: per invertire la ten-
denza occorre ridurre i divari terri-
toriali enormi, considerato che il Pil
del Mezzogiorno si ferma al 55% di
quello delle Regioni del Cen-
tro-Nord. Un divario che «non puo
essere riassorbito solo con un piano
di 6 anni, per quanto ben congegna-

tow, riflette Franco. «Un tema di que-
sta portata — sottolinea il ministro —
richiede una strategia complessiva
di politica economica, che utilizzi
tutti gli strumenti a disposizione a
partire dai fondi strutturali europei
dal fondi di coesione». Ma questa
strategia deve passare dalle ammini-
strazioni territoriali: non si pud pen-
sare di non coinvolgere le Regioni,
rivendicano in un dibattito con la
ministra degli Affari Regionali Ma-
riastella Gelmini a Sorrento cinque
governatori del Mezzogiorno. E bru-
cia ancora «la scelta di tenere le Re-
gioni fuoridal Pnrr», ribadisce il pre-
sidente della Puglia, Michele Emilia-
no: «Il presidente del Consiglio & sta-
totratto ininganno dalle burocrazie
dei suoi ministeri, gli hanno garanti-
toche saltando le Regioni I'Italia fat-
to meglio e piti in fretta. Ma questo
non & vero». Scavalcare le Regioni, ri-
leva il presidente dell’Abruzzo Mar-
co Marsilio, pud acuire gli squilibri
trai territori, anziché sanare le disu-
guaglianze, come si propone invece
il Pnrr: «I ministri e i ministeri pensa-
no di poter gestire 8 mila Comuni?
Ci sono Comuni efficienti e bravi
che vinceranno bandi su asili nido,
digitale, rifiuti, e altri Comuni no. Sa-
ra un Paese coeso o rischiamo di far
incrementare le diseguaglianze?».

Il Mezzogiorno pud anche essere
«il nuovo Eldoradon», rilancia il presi-

[ governatori
del Mezzogiorno:
impossibile gestire
1 fondi. Il ministro
Franco: “Divario
enorme”. La Ue
abbassa le stime del Pil

dente della Calabria Roberto Oc-
chiuto, «ma in molti Comuni manca-
noisegretari comunali, gli ingegne-
ri, e difficile presentare progetti se
non si investe nella capacita ammi-
nistrativa. Stiamo cominciando a
farlo, ma avremmo dovuto pensarci
due anni fa». «I fondi, tutti i fondi,
dal Pnrr ai fondi di coesione — affer-
ma il presidente del Molise Donato
Toma — dovranno avere una proget-
tazione ed una messa a terra rapida.
Senza personale non potrebbero es-
sere rispettati i tempi».

Le Regioni meridionali chiedono
pero anche pari opportunita con le
Regioni del Centro Nord sull’ammi-
nistrazione ordinaria, a cominciare
dalla sanita, dove non sono ancora
stati attuati i Lep (livelli essenziali
delle prestazioni). E sulle infrastrut-
ture: non é tra i temi sul tavolo, ma
nel Forum di Sorrento piu volte si
parla del Ponte sullo Stretto. Il presi-
dente della Sicilia Nello Musumeci
avanza il dubbio che il governo non
intenda dare corso al progetto per-
ché subisce «forti e condizionanti
pressioni da parte di lobbies econo-
miche del Nord». «I1 Ponte sullo
Stretto € una priorita del governo»,
replica la ministra Gelmini.
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Michele
Emiliano
presidente
della Regione
Puglia

Basta con la scusa
che noi del Sud non
siamo capaci di fare
il nostro lavoro.
Piuttosto, si adottino
i livelli essenziali
delle prestazioni

= e European Howse
Ambrosetti

7§ CERROVIE
_’L TALIANE

Roberto
Occhiuto
presidente della
Regione
Calabria

Il Mezzogiorno e la
Calabria possono
essere il nuovo
eldorado. Ma il deficit
amministrativo esiste
e va sanato

INTESA || SNNPAOLO

‘FE}'\'RO VIE

> Latavola
rotonda

La ministra degli
Affariregionali
Mariastella
Gelminiconi
governatori

OELLG SFATD,

ITALIANE

MEDIDCREDITO
CENTRALE
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Patto di stabilita Ue, Bruxelles
verso lo stop anche nel 2023

Conti pubblici Semestre europeo. Tagliodrastico

dellestime di crescita. Raccoman-

dazionisudebito, attuazione Pnrr
e diversificazione energetica.

Giuseppe Chiellino —apag. 2

LaCommissione Ueéprontaapro-
rogarediunanno, per tuttoil2023,
lasospensione del Patto distabili-
ta.Ladecisione e attesamercoledi
con il pacchetto di Primavera del

La sospensione del Patto Ue
verso la proroga a tutto il 2023

Regole di bilancio. Mercoledi la decisione della Commissione, con le raccomandazioni ai Paesi: Italia
sotto la lente per debito e deficit, attuazione Pnrr e riforma fiscale, energia. Stima del Pil tagliata di 1,5 punti

Giuseppe Chiellino mezzo percentuale rispettoal +4,1% neipianidiripresaeresilienza. Per
indicatoa febbraio)appareinevita- 1'Italia, che hail Pnrrdigranlunga
LaCommissione europeasiaccin- bile mantenere ’assetto “flessibile” piliricco e pitlampio, sono compre-
ge a prorogare per un altro anno, del Patto, attivato all'inizio della setuttele riforme principali, molte
fino a tutto il 2023, la clausola di pandemia. Ma la proroga € anche delle qualisollecitate pitt volte negli
salvaguardiache damarzo2020ha una mossa utile prendere tempo anni precedenti, per esempio lo
sospesoleregole del Pattodistabi- nelladiscussioneperlariformadel spostamentodel pesofiscale dalla-
lita e crescita fino alla fine del 2022.  Patto su cui la consultazione era voro al patrimonio, la riforma del
La decisione, dettata dalla situa- stataavviatadueannifamadifatto catasto, quella dell’Iva, I'elimina-
zione diestrema instabilitascate- maipartitaacausadell’emergenza zione disussidiche hanno implica-
nata dalla guerra russa contro sanitaria. Riavviato nell’autunno zioninegative per 'ambiente.
P'Ucraina, ¢ attesa - salvosorprese 2021, ilconfronto avevacome obiet- All’energia, infine, guarda un’al-
- per mercoledi prossimo, 18 mag- tivolaformulazionediunapropo- traparte delleraccomandazioni, in
gio, nel cosiddetto pacchettodiPri-  staconcretadirevisionedellerego- connessione con RepowerEu, prov-
maveradel semestreeuropeoperil lecomunidibilancioneiprimimesi vedimentoanch’essoall’ordine del-
coordinamento delle politiche eco-  di quest’anno per chiudere il dos- lariunione deicommissaridi mer-
nomiche dei 27. sier nel semestre di presidenza coledi. Tre gli obiettivi fondamen-
Formalmente suidocumentidel- francese della Ue che si chiude a tali: continuare a ridurre 'uso di
laCommissione c’éancoraunospa- giugno.Malaguerraalleportedel- combustibili fossili, diversificarele
zio bianco, la discussione «molto I'Unione ha stravolto, insieme alle fontidiapprovvigionamento e insi-
intensa» traiservizie inancoracor-  vite di milioni di persone, anchei stere sullo sviluppo delle rinnova-
soeproseguiraanche oggi,invista pianideigoverni,le previsionieco- bili, conil duplice scopodiliberarsi
dellariunione dei capidigabinetto nomicheelatabelladimarciadella delladipendenzadalle forniture di
di lunedi mattina. Tuttavia, riferi- riforma del Patto. petrolio e gas dalla Russia e perse-
scono fonti Ue, 'orientamento am- Nel pacchetto che saraapprovato  guire I'obiettivo della decarboniz-
piamente prevalente ¢ di prorogare mercoledisono contenuteanchele zazione dell'economia europea.
lasospensione. Unaspintainque- raccomandazioniperciascunPae- ~ ©f7OPUroERssAm
stadirezione éarrivatanegliultimi se.Perl'ltaliarestain primopiano  patToEFfiessiBiLITA
giornianche dal cancellieretedesco la sostenibilita dei conti pubblici,  iausoladisavaguardia
Olaf Scholz, che ha dato pubblica- chesignificainnanzituttoriduzione = ‘ecausdladisaiaguarda

prevista nel Patto di Stabilitae

mente segnali di disponibilita. del rapporto debito-Pil e conteni- ~ atvmamazo2020
2 . = " rl«in
Nellatotaleincertezzasullepro- mentodel deficit. Uncapitolodelle  caocigraierecsssions
- . - . . . nomi llazon I
spettive economiche (Bruxelles si raccomandazioni,comunepertutti,  Gmastnoned .

«allontanarsi emporaneamente e

apprestaancheatagliaredrastica- riguardal’attuazionedeiPnrreco-  &pecocoaigguementos
mente le stime di crescitaperlazo- predunquetutteleriformeinserite — dblancieacondizionedinon

compromettere lasostenibilita

naeuro, per I'ltalia circa un punto e deicontinel medio termine.
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i ' NUOVIPROGETTIMISE presentato al ministero dello Svilup-
3 5 l l l | | I a rd | Conunammontare complessivo di po economico 340 domande per
J investimenti attivabili in ricerca e richiedere circa 1,5 miliardi di agevo-
sviluppo industriale pari ad oltre 3,5 lazioni previste dagli Accordi per
miliardi di euro, le imprese hanno linnovazione

- @
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e = 1o

PRI B I = TR R

Affari economici e monetari. || commissario europeo Paolo Gentiloni
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Giustizia fiscale, riforma taglia liti

Contenzioso tributario

In settimana il decreto
Obiettivo: ridurre il 30%
deiricorsi in secondo grado

Trale novitaarriva
il giudice monocratico
per le cause fino a 3mila euro

La riforma della Giustizia fiscale
ha come obiettivo la riduzione di
un terzo dei ricorsi attraverso li-
miti all’impugnazione per cause
da oa3mila euro. Mediamente, in-
fatti, poco meno di un terzo delle
liti davanti alle Commissioni tri-
butarie regionalivale fino a 3mila
euro. In media sonoil 30% del to-
tale, ma pesano lo 0,2% sui 7,4 mi-
liardidell’intero valore. Un’emer-

genzadarisolvere nell’ottica di ri-
portare ordine in una giurisdizio-
ne ormai allo stremo.

Ivan Cimmarusti —a pag. 3

Ricorsi

fiscali,

cosi la riforma
taglia un terzo
dei processi

Giustizia. Limiti all'impugnazione per cause
da 0 a 3mila euro. In media sono il 30% del totale
ma pesano lo 0,2% sui 7,4 miliardi dell'intero valore

Pagina a curadi
Ivan Cimmarusti

Mediamente pocomenodiunter-
zo delle liti fiscali innescate alle
Commissioni tributarie regionali
vale fino a 3mila euro. E pensare
che nel 2020 hanno rappresentato
sololo 0,2% dei 7,4 miliardi di euro
delle cause che hanno investito il
grado d’appello. E lamoledei pro-
cedimenti bagatellari che investe le

Ctr, fino ad arrivare alla Cassazio-
ne, gia intasata da oltre 47mila fa-
scicoli tributari arretrati.
Un’emergenza da risolvere
nell’ottica diristabilire ordine in
una giurisdizione ormai allo stre-
mo, come denunciano da anni
tutti gli attori del contenzioso. I
report della Direzione tributaria
del ministero dell’Economia pon-
gono l'accento sulla portata di
questi fascicoli che arrivano in

secondo grado: lo scorso anno
erano il 29,2% del totale, pari a
12.447 cause sulle 42.683 innesca-
te. La stessa tendenza si ritrova
anche nel 2018, con il 28,1%
(16.029litisu 57.054), e nel 2019,
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con il 27,8% (13.050 su 46.881).
Una portata molto ampia perdei
contenziosi che, nei fatti, incido-
no economicamente pochissimo.
Basti considerare che si tratta di
procedimenticon unvalore com-

plessivo che oscillatraiizeii6
milioni di euro su un totale com-
presotrai7eiiomiliardidieuro.
Per questo si vuole mettere un
punto alloro proliferare.
L’'intenzione del Governo diin-
trodurre la nuova figura del «giudi-
ce monocratico» per il primo grado,
cioé le Commissioni provinciali, va
proprioin questa direzione. Il prin-
cipio - ispirato dal ministro del-
I'Economia Daniele Franco (com-
petente perla fase di merito) e dalla
Guardasigilli Marta Cartabia(perla
fase dilegittimita) - & stato proget-
tato dalla commissione di otto
esperti nominata per mettere a
punto unariforma complessivama
coninterventi chirurgici che hanno
un obiettivo: diminuire ’afflusso di
ricorsi in Cassazione, a partire pro-
prio da quelle cause di minore valo-
re. Un modo per attuare le inten-

zioni contenute nel Piano naziona-
lediripresa eresilienza.
Labozzadeldisegno dilegge ora
viaggia spedita verso il Consiglio
dei ministri previsto questa setti-
mana. Il passaggio parlamentare
potrebbe essere snello, considera-
to il forte appoggio politico verso
una riforma che prevede, princi-
palmente, l'introduzione del magi-
strato di professione al posto del
giudice «onorario e part-time»
che, nel bene e nel male, ha con-
traddistinto la giurisdizione a par-
tire dal 1992, conil decreto legisla-
tivo 545 sull’ordinamento giudi-
ziario tributario. Ma laverascom-
messa ¢ nella modifica di alcune
procedure, con misure che vanno
a incidere sul DIgs 546/92, cioé il
codice del processo tributario.
Iltestoda approvare introduce

I'articolo 4-bis proprio a quest’ulti-
mo decreto. In particolare, «le
Commissioni tributarie provincia-
li decidono in composizione mo-
nocraticale controversie di valore
fino a tremila euro. Sono escluse le

controversie divalore indetermi-
nabile». L’aspetto di rilevo & che
«la sentenza della Commissione
provinciale pronunciata dal giudi-
ce monocratico di cui all’articolo
4-bis puo essere appellata esclusi-
vamente per violazione delle nor-
me sul procedimento, nonché per
violazioni di norme costituzionali
o di diritto dell’'Unione europea,
ovvero dei principi regolatori della
materia». Nessunanuova valuta-
zione sul merito.
Potenzialmente la misura é in
gradoditagliare tutti questi proce-
dimenti di valore minimo, per i
qualifinoa oggiigiudicihanno do-
vuto porre la stessa attenzione ri-
servata per quelle cause di valore

milionario.
@ RIPRODUZIONE RESERVATA

Labozzaintroduce la
figura del giudice
monocratico per il primo
grado, che decide cause
fino a 3mila euro divalore

I numeri dei processi

29,2%

Cause bagatellari
Stando ai dati 2020 della
Direzione tributaria del
Dipartimento finanze del
Mef, un terzo delle liti
fiscaliinnescate alle
Commissioni tributarie
regionale valetraOe
3mila euro. In particolare,
sono il 29,2% delle liti
complessive. Un dato non
isolato, considerato che
neglianni precedenti la
percentuale & stata
pressapoco simile. Nel
2018 eranoil 28,1%
mentre nel 2019 eranao il
27,8. Sitrattadiuna
importante mole ricorsi,
paria 12.447
controversie su un totale
di 42.683

0,27

Da 0 a 3mila euro
Sempre secondo i dati
della Direzione tributaria,

COMMISSIONE
I.;n:iitlzaie:r\:)a:)ourf daOa Tll . U ?A ‘1 A

o e als " PROVINCIA l‘f!’ ¢

cause hanno un valore

marginale rispetto tee e
all'ammontare m R Rl Sheos
complessivo che - - . et
annualmente viene deciso
dalle Commissioni
tributarie regionali.

Nel 2020, infatti, quelle
12.447 cause avevano un
valore di 12,1 milioni di
euro, ossia lo 0,2% del
totale degli appelli.
Infatti, le restanti 30.236 =

Giustizia tributaria. Labozza del Ddldi riforma attesasul tavolo del Cdm

INCTP

Le liti bagatellari accese nel primo
grado, le Ctp, sono 50.554 sulle
108.634 complessive. Valgono 44,5
milioni sui complessivi 9,6 miliardi

00.004

miliardi di euro.
-I‘Jllill.’lllli M =

cause valgono oltre 7,4

CONSIGLIO DEI MINISTRI

In settimana é atteso il Consiglio dei
ministri per la valutazione sullabozza
deldisegno dilegge governativo di
riforma della giustizia tributaria
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LE SCELTE DIUSAE UE

QUALE ORDINE
PUO NASCERE
DAL DISORDINE
MONDIALE

di Sergio Fabbrini

Q llarghiamo lo sguardo.
L’aggressione russa
dell’Ucraina va oltre la
volonta criminale di Viadimir
Putin di ricostruire
I'immaginaria nazione-
impero russa.
Quell’aggressione si inserisce
nella messa in discussione
delle democrazie liberali e nel
rivolgimento dell’ordine
unipolare creatosi con la fine
della Guerra Fredda (1991).
Dalla Siria all’'Ucraina, da
Hong Kong al Malj, forze e
leader autoritari sono in
azione per promuovere nuove
gerarchie regionali e globali. Il

di Sergio
Fabbrini

vecchio ordine si & esaurito, il
nuovo ordine € ancora da
definire. Vediamo meglio.

Sul piano internazionale, i
Paesi che garantiscono lo stato
di diritto, la competizione
politica e le liberta
fondamentali, tra cui quelle
economiche, sono una
minoranza. Secondo l'ultimo
rapporto del V-Dem Institute,
illoro numero é diminuito da
42 (2012) a 34, mentre i Paesi
retti da regimi autoritari sono
in crescita ovunque.

—Continua a pagina g

L

LE SCELTE DI STATI UNITI ED EUROPA

QUALE ORDINE
PUO NASCERE DAL
DISORDINE MONDIALE

—Continua da pagina 1

170 per cento della popolazione mondiale (5,4 miliardi

persone)vive nei secondi, solamenteil 13 per cento nei

primi. Evero che le democrazie liberali (in specifico
I’America e'Europa) producono piti del 50 per centodel
Pilglobale, mentrelaCinaela Russianeproducono
(insieme) menodel 20 per cento. Tuttavia, ciononé
bastato perattrarre il global south autoritario verso
P'aperturaeconomicae politica. Perdipit,
l'autoritarismo é divenuto una pratica diffusaanche nei
Paesi formalmente democratici(comel'India, il Brasile,
I'Ungheria, lastessa America), probabilmente come
risposta (per Yascha Mounk)alla “paura della diversita”.
Inquesto contesto, non éinteresse dei Paesia
democrazialiberale dare vitaauna nuova guerrafredda
conilmondodell'autoritarismo. Certamente, essi
dovrebbero cooperare pil strettamente su temi come la

sicurezza elosviluppo, senza dare vita, perd,ad una
fortezza chiusa in sé stessa, Ad esempio, ha scritto
Michael Hirsh, per raggiungere I'obiettivo di sanzionare
economicamente la Russia, ¢isi pud “alleare” con Paesi
cuiinteressa pocoladifesa dellademocrazia, mamolto
ladifesa del principio dell'intoccabiliti dei confini
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nazionali. Seileaderautoritariusano
Pantioccidentalismo(el'antiamericanismo) per
nasconderelelorodifferenze, ileader democratici
dovrebberoaccentuare queste ultime, combinando
flessibilita e determinazione. Possono farlo?

Si, acondizione di neutralizzare le disfunzionalita
deilororegimi politici. La disfunzionalita americanasi

chiama polarizzazione politicae
sociale del Paese, Basti pensare
chel'aggressione russa
dell’'Ucraina non ha prodotto
alcunaricomposizione
dell’elettoratointornoal
presidente Biden (il cosiddetto
effetto rally around the flag).
Nonostante I'indubbia efficacia
del sostegnoamericanoal
governoucraino, la popolarita del
presidente Bidennon é cresciuta.
Sebbene siariuscitoa far
approvare dal Congressoun
ulteriore aiuto di 33 miliardidi
dollari al governo ucraino, secondo un recente
sondaggio del Pew Research Center Biden & sostenuto
dal 45 per cento degli elettori (con il 55 per cento di
quellirepubblicani chesono controdilui“a
prescindere”). Cresciuta e invece la preoccupazione
per gli effetti inflazionistici delle sanzioni economiche.
In aprile, secondo il consumer price index's food, ibeni
alimentari di prima necessita sono cresciuti del 9,4 per
cento (l'incremento pitialto dal 1980). Le elezioni di
meta mandato del prossimo novembre saranno
condizionate dal costo della vita, pitt che da Vladimir
Putin. Eppure, da noi, non mancachi sostiene che gli
europei dovrebbero prendere le distanze da Biden, il
qualevuolelaguerra per poter vincere le elezioni. Pura
ignoranza. Il problema non éla forza dell'America, ma
lasua debolezza.

Lo stesso vale per I'Europa integrata, forte sul piano
economico madebole su quello politico e militare. Per
rimediare a tale debolezza, occorrerebberivedere
Iimpiantoistituzionale che regge il suo sistema

decisionale. Cioé riformare i Trattati. Ma quile
resistenze sono formidabili, sia traigrandiche trai
piccoli Paesi. Per quanto riguardaigrandi, si pensialla
Germania. Se Draghi e Macron hanno presouna
posizione chiara a favore di una sovranita europea(a
cominciare dalla difesa), non si puo dire lo stesso di
Scholz. Quest'ultimo fa faticaaliberarsidalla visione e
dagliinteressi che hanno trasformato il suo Paesein
una potenza opportunisticamente mercantilistica.
Nella sicurezza, la Germania ha praticato per
settant’annil’azzardo morale neiconfront dei
contribuent americani, lo stesso azzardo morale che,
ineconomia, vede sempre praticato daaltri. Per quanto
riguardaipiccoli, si pensi all'Ungheria di Orban, che
continuaa porre il veto al sesto pacchetto di sanzioni
controla Russia, non gia per ragioni di necessita, ma
perricattare la Commissione europea che hasospesoi
finanziamenti ad essa spettanti di Next Generation EU
(inquantoil Paese nonrispettalo stato di diritto).
Oppure, si pensi alla Dichiarazione firmata ilg maggio
scorso da tredici Paesi, tuttidel nord e dell’est, controla
revisione dei Trattati. Peraltro, conla sola eccezione
della Danimarca, si tratta di Paesi che sono entrati
nell’Europaintegrata dopoil 1985, evidentemente per
ragioni diverse da quelle deifondatori.

Insomma, se siallargalo sguardo, sivede chea
essere circondate sono le democrazie liberalienon gia i
regimi autoritari. Le democrazie liberali debbono pero
evitare lasindrome dell’assedio, usando sia gli
strumenti di hard power per contrastarel’aggressivita
deiregimi autoritari e quelli di soft power per dividerli.
I nuovo ordine internazionale dipendera dacio che
I'Americael’Europa faranno.

ERPRODUZIONE RISERVATA,
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Aessere
circondate
sono le
democrazie
liberali,
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Vito Lops

na tempesta perfetta.

Quantoaccadutonell'ulti-

masettimanaandraneili-

bri di storia nello stesso

capitolo dove oggi sono
raccontate vicende come il crack Par-
mualato Enron. Lacatastrofica caduta
del token Luna (il cuivaloresie azze-
rato vaporizzandooltre 4o miliardi di
dollari)elosganciamento dal rappor-
todi parita conil dollaro(de-peg) del-
la collegata stablecoin Ust (che un
mese fa capitalizzava 18 miliardi)
hanno svuotato le tasche di molti
cripto-investitori. Sfatandoil tablidel
“too big to fail” (Luna era all'ottavo
posto nel ranking delle cripto pitica-
pitalizzate) e mettendoin discussione
T'affidabilita delle stablecoin nel rap-
presentare quel ponte che collega la
finanza tradizionalealla criptosfera.
Il crack Luna/Ust ha alimentato il
dubbio suquanto siano stable le sta-

VENTO CAMBIATO

Criptovalute:
settimana

da incubo,
arriva il crack
del token Luna

Carlini e Lops — pag. 13

40

MILIARDI DI DOLLARI
Lacatastrofica caduta del token
Luna, il cui valore si € azzerato
mandando in fumo oltre 40
miliardi di dollari, e lo sgancia-
mento del rapporto di parita con
ildollaro della collegata stable-
coin Ust, hanno svuotato le
tasche di molti criptoinvestitori

blecoin. Dubbio alimentato anche
dall'andamento di Tether (la stable-
coin pit1 utilizzata) che nelle scorse
oresiesganciatadal dollaroscenden-
dofinoa0,94,salvo poirecuperare in
area 0,998. E stato un attacco o una
scia dettata dalla paura degli utenti
dopoil “casoLuna”?In ognicasocre-
sconoincertezze sulla resilienza delle
stablecoin che, tra I’altro, non piac-
cionoallebanchecentralichestanno
lavorando alle “central bank digital
currency”. Stablecoin governative. La
Federal Reservehamessoin guardia
dicendoche sono vulnerabili alle cor-
seaglisportelli,conil segretario al Te-
soro, Janet Yellen, che ha esortatoil
Senatoadapprovare entro fineanno
unaregolamentazione.

Vadetto che ad oggi sono a mercato
uncentinaiodistablecoin. Le pittuti-
lizzate per0 sicontano su unamano:
Tether (Usdt) € la pili scambiata con
un valore di 76 miliardi, seguitadalla

Cripto, una settimana da incubo
Arriva il crack del token Luna

La crisi. Azzerata la valuta: vanno in fumo oltre 40 miliardi di dollari. Sfatato il tabu del “too big to fail”
Ora preoccupa lo sganciamento dal rapporto di parita con il dollaro della collegata stablecoin Ust

“statunitense” Usdc” (un progetto
congiunto di Circle e Coinbase). Sul
podioc’e Busd, stablecoinancorataal
dollaro emessa da Binance, il piu
grande exchange cripto. Si tratta di
stablecoin centralizzate (dietro vi &
unasocieta enonunalgoritmo)e col-
lateralizzate (per garantireil rapporto
di paritaconlavalutafiatsonodepo-
sitati asset finanziari). Questo secon-
doaspetto,ovverolanaturaequalita
delcollaterale, e dasempre oggetto di

ek i i —
erack el kion fiiney
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critiche. «Agaranzianonvisonosolo  ItecnicismidietroiltracollodiLuna/ mentodel concettodi“stablecoinal-
dollari ma classi di investimento -  Ust (si veda articolo in basso) inse-  goritmica”elaresilienzadiBitcoined
spiega Filippo Angeloni, consulente  gnanochelestablecoinalgoritmiche  Ethereumnelsettore - spiega Stefano
finanziarioindipendente-.Ilpuntoe  decentralizzate sonomoltofragiliin  Bargiacchi, Directa sim -. Durantele
cheneireportcomunicatisulleriser-  casidistressdimercatoesiespongo- tempestescendonomeno,comeAp-
vedetenute non siscende neldetta-  no pit facilmente al bank run (fuga  plequando cadeilNasdag. Einquesta
glio. Adesempio, qualeéilratingdelle ~ degliutenti). Delresto,quellodiLuna  vicenda lo stanno dimostrando, es-
obbligazioni». noneil primocrackdiquestacatego-  sendoormaia tutti gli effetti vere as-

C'epoiunaltracategoriadistable-  riadistablecoin(ipilicuriosipossono  setclass, offrendounsegnale di ma-
coin, che utilizzano comecollaterale  approfondire le storie di Empty Set  turita per quegli investitoriche, con-
altre criptovalute. Essendopiliespo-  Dollar, Dynamic Set Dollar e Basis  sapevolidell'elevata volatilitadel set-
steallavolatilitavengonoanchedefi- Cash come ricordano gli analistidi tore, credono nel loro valore
nite“sovracollateralizzate”,datoche  21Shares), ma il pil eclatante. intrinseco nel medio-lungo periodo».
in riserva detengono pit cripto ri- Etorniamoalladomanda: quanto “FFePuronERsERAT
spetto al controvalore in dollari. La  sono stable? «Essendo il sottostante  pubbisulla resitienza

- g . . . s : : » delle stablecoin: banche

pili utilizzata & Dai che mantienela  indollarinonproprioiaiconl'asset  centraliaitavoro
parita conil dollaro grazieaun“ser-  digitale, il rischio maggiore ad oggi Gt amener
batoio” diEthereum. Tuttaviadopoil  perilsettore criptosarebbe unattacco

“cigno nero” di marzo 2020 con il  finanziarioalle principali stablecoin
crashdeimercaticausaCovid,quan- centralizzate, con conseguente de-

do Eth scivolo del 50% in 24 ore, gli  peg dal dollaro, paura degli utenti e

sviluppatori hannointrodottoanche  impatti potenzialianche su piattafor-

Usdc nel pool del collaterale. me “cefi” e “defi” utilizzate per otte-

Tralestablecoinle pillcomplesse  nere delle rendite - spiega Tiziano
sonoperd quelle algoritmiche(come  Tridico, fondatorediKoinsquaree di
Ust) perché nonsono supportateda  MetalSwap-. Una probablitaremota
garanzie. Il loro valore & controllato  ma che nonsipuo escludere».
daunosmart contract che regolal’of- Quale insegnamento puo trarre il
fertaditokensulmercatocosidaga- mondocriptodopoquestasettimana
rantireilrapporto1::conlavalutafiat.  burrascosa? «Almenoun paio: il falli-

Tutte le stablecoin
PREZZO MARKET
(INS) CAP
(Mid $)
Tether (Usdt) 0,999 7868
Usd coin (Usdc) 1,00 49,9
Binance Usd 1,00 17,21
(Busd)
Dai 1,00
TerraUsd (Ust) 0,184
TrueUsd (Tusd) 1,00
Paxdollar
(Usdp) oot
Neutrino Usd
(Usdn)
FeiUsd(Fei) !
Husd (Husd)
Usdd (Usdd)
Gemini dollari
(Gusd)
Xsdg (Xsdg)
Tribe (Tribe)
Statis euro
o ] -
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LARIVINCITA
DICARBONE
E PETROLIO

ENERGIA E STRATEGIE

di Marcello Minenna 30/35%, unlivello comungque
lontano rispetto aquel 9o% che
onl'arrivo della stagione servirebbe, nel caso di blocco
calda, lacrisi energetica totale del gas russo, asuperare la
delle economie stagione invernale senza
occidentali sta mutando forma. ricorrere arestrizioni lato
Complici "aumento delle domanda. ‘ ‘
temperature e lamaggiore —Continua a pagina 14

disponibilita di fonti rinnovabili
per la produzione di elettricita, le
tensioni sul prezzo del gas
naturale si stanno allentando,
conunriallineamento dei prezzi
ai livelli di settembre/ottobre
2021.In Europailivelli di
stoccaggio delle riserve stanno
lentamente salendo intorno al

LA RIVINCITA (PER ORA) DI CARBONE E PETROLIO

ENERGIA E STRATEGIE
di Marcello produzione si é consolidato da Nel frattempo, gli interventidi
. tempo. Nelle proiezioni IEA il calmieramento dei prezzidei car-
Minenna 2022 dovrebbe vedere una ridu- burantiin Europa ed USA tramite
el frattempo, glialtricombu-  zione della produzione europea e sconto fiscale ed il rilascio di ingen-
stibili fossili stannovivendo (g per 126 milioni di tonnellate ti quantita diriserve petrolifere
una ti}rfla primavera, inun metriche e unrallentamento strategiche stanno sostenendo i
momento di ripensamento genera-  yistoso della crescita cinese, men-  consumi. Cid si traduce in una
lizzato dei percorsi di transizione tre il picco globale di produzione costante riduzione deglistock di
energetica verso le rinnovabili. sarebbe atteso per il 2024 ad 8 greggio e prodotti raffinati sia in
[lcarbone oggiescambiatosui  mjjiardi di tonnellate metriche. Europa che oltreoceano (del 17% e
mercati internazionalia un prezzo 1l petrolio resta stabilmente del 10% rispettivamente), molto
del 600% piu altorispetto agennaio soprai100$ al barile, per via evidente per il diesel.
2020: defacto, unincremento dello shock all’offerta provocato Nonostante Ia determinazione
superioreaquelloregistratoperil 44116 sanzioni alla Russia, che dei governi occidentali verso una
gas. A guidare questo sprintela pur non proibendo 'acquisto di transizione verde accelerata, lo
domandadi Cina ed India. petrolio russo, lo stanno renden-  sviluppo ed il controllodiadeguate
Nonostante consistentiaumenti 44 gifficoltoso. L'offerta dei quantita di combustibili fossili
diproduzione, le due grandiecono-  paegj OPEC nel 2022 non pare rimangono un obiettivo strategico
mie émergenti NON riescono a subire degli scossoni di rilievo, primario per tutelare crescita,
soddisfare il fabbisogno interno e con incrementi periodicilimitati ~ occupazione e sicurezza nazionale.
stanno consolidandole linee di a 400.000 barili al giorno (b/g) Direttore Generale dell’Agenzia delle Accise,
interscambio con Russia, Australia ogni 2-3 mesi. Doganee Monapoli
e Indonesia. Questo fenomeno, Per quanto riguardal'offerta O @Marcello Minenna
insieme al conflitto russo-ucraino, non-OPEC, dopo 2 anni di torpore Opinioni strettamente personali
staridisegnando radicalmente le profondo si registrano dei movi- & RPRODUZIONE RISERVATA

rotte commerciali del carbonea
livello globale.

In ogni caso 'agenzia Interna-
zionale per I'Energia (Internatio-
nal Energy Agency, IEA) ritiene
temporaneo il ritorno allaribalta
del carbone, soprattutto in UE,

menti significativi nell'offertadi
shale oil USA grazie ai prezzi persi-
stentemente alti. I tassidiincre-
mento sono tornati stabilmente
positivi intorno all’8%-10%, mentre =
Iindustria valentamente recupe-
rando, al costo di forti rialzi salaria-

-
—

USA dove il trend di declino della ? ®
li, quella forza-lavoro qualificata T
che era stata licenziata in massatra o
marzo ed aprile 2020.
Pes0:1-4%,14-20%
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Il carbone torna alla ribalta

Variazioni annuali nella produzione globale di carbone.
In milioni di tonnellate metriche

B CINA B AUSTRALIA " RUSSIA M INDIA
USA B UE " INDONESIA M RESTO DEL MONDO
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di Vittorio Carlini

aunlato spingere su ef-
ficienze operative e
maggiore flessibilita nei
prezzidivenditacontro
il rialzo dei costi. Dall’al-
tro proseguire con gli investimenti
afavore della crescita. I tutto conti-
nuando nell’analisi di dossieral fi-
ne di realizzare eventuali acquisi-
zioni. Sono tra i focus a sostegno
dello sviluppo del gruppo Sol. Una
strategia che, per meglio essere
compresa, richiede di ricordare
I'oggetto sociale dell’azienda.

La societa, di cui la Lettera al ri-
sparmiatore ha sentito i vertici, divi-
de il business in due grandi settori.
Uno éil cosiddetto Home care. Cioé,
I'assistenza medicale a domicilio:
dall’ossigenazione alla nutrizione
artificiale fino alla ventilazione. L'al-
tro invece € rappresentato dai Gas
tecnici. Si tratta della produzione e
vendita di gas purie purissimi(oltre
ai servizi collegati) per il mondo in-
dustriale e sanitario. Sonoricondotte
contabilmente a questa divisione le
biotecnologie e I'idroelettrico.

Investimenti e gas

Ebbeneunapriorita, perl’appunto, &
continuare negli investimenti. In
media i Capex annuali sono, senza
considerare le operazioni straordi-
narie, I'11-12% dei ricavi. Di questi|il
5-6% € appannaggio del cosiddetto
manteinance (essenzialmente la ma-
nutenzione)e il 6-7%, invece, & ricon-
dottoallosviluppo. Riguardoaque-
st’'ultimo fronte una parteimportan-
te degli esborsi € appannaggio del-
P’espansione della base produttivadi
gas. Nel recente passato, ad esempio,
possono ricordarsiilavori per il nuo-
voimpianto in Belgio destinato alla
CO2. Oppure il rafforzamento della

Sol, efficienza operativa
e piu flessibilita sui prezzi
contro il rialzo dei costi

Strategie. L'uso sistematico della leva delle acquisizioni permette una crescita
media annua aggiuntiva dei ricavi del 2-3%. Il rischio della frenata economica

produzione di azoto liquido nello
stabilimento presso Verona. Attual-
mente, sempre all'interno dell’obiet-
tivo di ampliare la base produttiva
deiGastecnici, il gruppo haiscrittoa
budget larealizzazione diunanuova
struttura per il frazionamento del-
I’aria in India. L'investimento, oltre
15 milioni di euro, contribuira a raf-
forzare la presenzaaziendalein quel
mercato. Rispetto invece al Vecchio
continente, da una parte, potrebbe
esserci - sempre nei gas dell’aria -
Pallargamento della capacita produtti-
vanel Sudest Europaed Europa Cen-
trale; e, dall’altra, la previsione di
nuovi progetti nella COz in Italia e
nell’Europa dell’Est.

Assistenza a domicilio

Conriguardo, al contrario, all’'Home
Care procede la realizzazione del
nuovo snodo logistico di Burago
(Brianza milanese). L’hub servira, tra
le altre cose, a gestire il crescente
flusso di medicinali, strumentazione
ed altri device a supporto dell’assi-
stenza domiciliare in Italia. Il cantie-
re della struttura é stato avviatoela
societa prevede che 'hub logistico
possa entrare in funzione nel 2023.
Non solo. Sol sta realizzando, sempre
nell’home care, i nuovi uffici dei cen-
tridirezionali in Gran Bretagnae Au-
stria. Nel complesso, rispetto ai due
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fronti d’operativita in oggetto (hub
ed head quarter) I'investimento sti-
mato é di circa 10 milioni.

Il rialzo dei costi

Tutto facile come bere un bicchiere
d’acqua, quindi? La realta é piticom-
plicata. Il risparmiatorericordache,
seppure di recente siaun po’ calato,
il prezzo del gas nel 2022 € arrivato
sulivellimolto elevati. L’'andamento
implica giocoforzal’aumento del co-
stodel vendutoe, quindi, il rischio di
un impatto sullaredditivita azienda-
le.Ilgruppo, pure consapevole della
situazione, invita ad un’analisi piu
articolata. In primis, viene ricordato,
iltemadelrincaro della commodity
azzurra é circoscrittoal 40% dei rica-
viconsolidati. Inoltre, é'indicazio-
ne, limpatto diretto conseguente al-
P'utilizzo del metanonella produzio-
ne & moltolimitato. La questione piu
rilevante invece, spiega Sol, ha natu-
raindirettaederiva dal rincaro della
bolletta energetica. Suquesto fronte
pero, e'indicazione, 'azienda, come
e prassi nel settore, trasferisce i
maggiori oneri sul cliente finale.
L’obiettivo, peraltro, & diaumentare
sempre di pittla flessibilita sul fronte
in oggetto. Cioe, ricorda Sol, il grup-
popunta ad adeguare i prezzi, al rial-
zo ma anche al ribasso, in funzione
delle dinamiche della quotazione
della commodity. Cio detto, tuttavia,
puo ulteriormente obiettarsi che la
dinamica inflattiva riguarda, ad
esempio conil rincaro deitrasporti,
lo stesso Home Care. Un comparto
dove, a fronte di parecchi anni con-
traddistinti da bassa inflazione, i
contratti coniclienti spessonon pre-
vedono l'indicizzazione alla varia-
zione dei prezzi. Vero ammette Sol
che, pero, ribatte: dapprima nei nuo-
viaccordi,ad esempio in Europa, con
SSN oassicurazioni e prevedibile che
si possano inserire meccanismi di
adeguamento all'inflazione stessa;
inoltre, rispetto agli accordi gia in es-
sere, il gruppo sottolinea che, anche
alivello associativo, il tentativo e di
avviareuna politicadirinegoziazio-
ne dei medesimi. A fronte di cio la
societa da una parte, proseguendo
sullaspinta nellaricercadi maggiore
efficienza operativa, sidice prontaa
gestire la situazione; e dall’altra, al

netto di eventi eccezionali non au-
spicabili, conferma lastima dell’Ebi-
tda in valore assoluto a fine 2022
maggiore di quello del 2021.

Vendite e congiuntura

Fin qui alcune considerazioni ri-
spetto agli investimenti e al rischio
del caromaterie prime. Il risparmia-
tore, tuttavia, volge lo sguardo an-
che alla dinamica di conto economi-
co. Il gruppo, alcuni giorni fa, ha
pubblicatoidatirelativialle vendite
del primo trimestre del 2022.11 giro
d’affari complessivo si & assestato a
322,3 milioni, in rialzo del 21,1% ri-
spettoallo stesso periodo dell’eser-
cizio precedente (+18,9% aparitadi
perimetro).In particolare 'area dei
Gas tecnici harealizzato - anche in
scia ad un’azione sui prezzi- ricavi
per 178,7 milioni (55,4% del totale),
in crescita del 35,3% sul primo tri-
mestre 2021.La Divisione del’Home
Care, contraddistintadaunaripresa
delle prescrizioni di nuovi pazienti,

hainvece generato vendite per143,6
milioni (44,6% del totale), con una
crescita del 7,1%rispettoad un anno
prima. Insomma: i dati descrivono
un business in espansione. Sennon-
chélaguerrain Ucraina, unitamente
al persistere delle strozzature sulle
filiere globali di approvvigionamen-
to, contribuisce in prospettiva a fre-
nare I’economia (I'Italia, ad esem-
pio, & molto probabile cada in stag-
flazione). Uncontesto dovel'attivita
industriale inevitabilmente subira
degli impatti con il rischio del ral-
lentamento della domanda nel set-
tore dei gas tecnici. [1 gruppo, sulla
questione in oggetto, professauna
moderata fiducia. In primis perche,
dice'azienda, attualmente lo scena-
rio pil probabile, salvo eventi ecce-
zionali, & quello di un rallentamento
dell’economia europea nel suo com-
plessoe nondellarecessione. Inoltre
perché - afferma sempre il gruppo-,
a fronte della forte richiesta nel
2021, I'eventuale calmieramento
della domanda potrebbe, parados-
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salmente, consentire un riequilibrio
dellaproduzione e della stessabol-
letta energetica. Infine perché, viene
rimarcato dalla societa, le difficolta
a livello di supply chain stanno
spingendo le aziende manifatturie-
reariportare in Europa molte attivi-
ta. Il che, sempre che non si cadain
recessione, costituisce un‘ulteriore
opportunita per il business.

Lo shopping

Ma non é solo questione di dinami-
chedellevendite o delle prospettive
economiche. Altrofocus cherimane
nellastrategia del gruppo éla crescita
per linee esterne. L'M&A, aben vede-
re, & una strategia strutturale perac-

celerare espansione del business.
Tanto che, trail 2010 eil 2020, l'incre-
mento aggiuntivo sui ricavi conse-
guente alle acquisizioni & in media
del 2-3% I'anno. Al di 1a di cid, esiste
un maggiore focus sull’'Home Care
piuttosto che sui Gas tecniciriguardo
allo shopping? Larisposta énegativa:
le occasioni vengono colte laddove si
presentano in entrambe le aree d’at-
tivita. Riguardo, invece, al fronte ge-
ografico, le operazioni straordinarie
vengono realizzate essenzialmente
all’estero. InItaliaI'eventuale acqui-
sizione pud concretizzarsi solo nel-
Iipotesiin cuil’azienda puntiaden-
trare in un area contigua e sinergica
aquelle del gruppo. Ingenerale, co-

munque, nei Gas tecnici Sol guarda
con maggiore attenzione ai mercati
con pilt potenzialiti. Ad esempio: In-
dia, Cina o Sud America. Con riferi-
mento, invece, all’'Home Care un fo-
cus &nel Vecchiocontinente. In par-
ticolare per aumentare le quote di
mercato nei Paesi, quali Francia e
Spagna, dove la stessa market share
€minore. Qual &,allora, la disponibi-
lita finanziaria per sostenere 'M&A?
La societa indica che, per lo shop-
ping, potrebbearrivare, seppure mo-
mentaneamente, ad un indebita-
mento netto di 1,8-2 volte 'Ebitda.

B RIPRODUZIONE RISERVATA

FOCUsS

Indebitamento netto

il rosso della Pfnafine 2021
&di 310,9 milioni. Il “Net
debt to Ebitda”" &édi 1,19
volte. La societa, al netto di
eventuali M&A, stima che
I'indicatore in oggetto, a fine
2022, dovrebbe essere
inferiore a quellodel 2021

44,067

Ricavi e redditivita storica

Nel 2021 iricavi di Sol hanno
superato la quota di 1,1 miliardi.
Il trend storico, a ben vedere, € di
progressiva crescita: il fatturato
nel 2015 era di 674,2 milioni per,
poi, passare a 833,5 nel 2018
fino a 973,8 milioni del 2020.
L'andamento, in linea di massima,
viene replicato con I'Ebitda: era

AREE DI BUSINESS E RICAVI
Alla fine del marzo 2022 la divisione
deiricavi tra Home care e Gas tecnici

148,4 milioni nel 2015; ha
raggiunto il livello di 186,9 milioni
nel 2018; si & assestato a 260,8
milioni nel 2021. Un po’ diverso il
discorso dell’Ebitda margin. Qui,
anche a causa evidentemente
dell’'M&A, l'indicatore era il 22%
nel 2015, é salito al 26,2% nel
2020 per, successivamente,
ridiscendere al 23,4% nel 2021.

tecnici incidono per il 55,4%. Ri-
spettoal 31/12/ 2021 sinota
l'incremento del peso di quest'ulti-

progressivo calo dei costi energeti-
ci,che laripartizione tra Home Care
e Gas tecnici dovrebbe ritornare

erala seguente: I'assistenza domici-
liare pesa peril 44,6% mentre i Gas

madivisione. Al dila di cio, pero, Sol
prevede, sempre se si concretizzail

verso una divisione piu paritetica
dei ricavi consolidati.
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Il gruppo Sol in numeri

IRICAVI DEL GRUPPO A CONFRONTO
Datiin milioni al 31/3/2022 e 31/3/2021

M MILIONI ALL'ESTERD

I MILIONIIN ITALIA DAT!
TOTAL
o 200
Ricavi
1 trim. 1523 1138 266,2
2021 !

Ricavi
1 trim. 184,7 1376 392:3

LA DINAMICA DELLE DUE DIVISIONI
In % il peso sui ricavi dell'Assistenza a domicilio e dei Gas tecnici
nel 2011 e nel 2021

ASSISTENZA

G ASSISTENZA  GAS
ADOMICILIO T
5

ADOMICILIO | TECNICI

43% 7% 50% 50%

LA STORIA DEIRICAVI
Dati in milioni

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

LA STORIA DELLA nEl_:nrrwrri _
In milioni | valore dell'Ebitda e in % il rapporte tra Ebitda e ricavi
1% EBITDA (SCALA §X) &=s RAPP. % TRA EBITDA E RICAVI (SCALA DX)

3200 26".-‘2% 26

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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TASSE & MULTINAZIONALI
Global minimum tax, percorso in salita

Alessandro Galimberti —a pag. 16

Per la minimum tax il rischio
di una partenza tutta in salita

Consenso in bilico. Le norme Ocse sull'imposta globale per multinazionali sono linee guida e devono
essere recepite nelle leggi di 136 Stati. Ue alle prese con il caso Polonia, gli Usa con la riforma fiscale

Alessandro Galimberti

onostante I'indiscutibi-

le successo diconsenso

politico, culminato lo

scorso dicembre nel-

I’'adesione di 136 giuri-
sdizioni, il futuro prossimo della
Global minimum tax appare tut-
t'altro che in discesa.

I tentennamenti della Polonia
sul versante europeo - che di fatto
sta bloccandoI’adozione delle Di-
rettiva dedicata all’imposta mini-
ma del 15% per le multinazionali
conalmeno 750 milioni di fatturato
- eledifficolta in patria dell’ammi-
nistrazione Usa sul punto, fanno
trasparire laforzae allo stesso tem-
po ladebolezza del progetto di “ri-
finanziamento&ridistribuzione”
per leamministrazioni fiscali glo-
bali piu toccate dallo shifting dei
profitti negli ultimi 30 anni.

L’architettura disegnata dall'Oc-
se per 'imposta globale poggiain-
fatti sul common approach e nonin-
vece sulla strategia degli accordi
multilaterali ad adozione e a fun-
zionamento “automatico”. Tradot-
todal gergo specialistico, significa
che il grande progetto integra in
sostanza linee guida - per quanto
molto sofisticate e precettive - che

I'inizio di intervenire con una Di-
rettiva, trasformando lasoft law di
ispirazione Ocse in un precetto
giuridico per tuttii27. Conun’ulte-
riore - e altrettanto prevedibile -
scoglio da superare, vale a dire
I'unanimita pretesa dai trattati
continentali, che ancor oggi, e forse
per ragioni di politica estera piti che
fiscali tout court,la Polonia é rima-
sta sola a tenere in scacco.
Ancor piu complicato sembra,
piuttosto, il recepimento della Gmt
negliUsa, dove laquestione € inne-
stata nella grande partita della ri-
forma fiscaleinterna (la Build Back
Better Act, controriforma del First
America trumpiano del 2017) in
ostaggionei numeridel Senato, ra-
mo parlamentare in cuiidemocra-
tici sono in oggettiva difficolta.

Seimmaginare lo scenario della
Global minimum tax - il cui debut-
tonel frattempo é slittato nel vol-
gere di pochi mesi al 1° gennaio
2024, primo gettito previsto nel
2026 - senza i paesi dell’ Unione
europea ¢ arduo, il grande sforzo
diconcertointernazionale diven-
terebbe quasiinutile se gli Usa - il
paese con il maggior numero di
societa target, tral'altro - dovesse-
ro dare forfait.

Ma & anche attorno alla stessa

giainternazionale vastissima, ete-
rogenea e nella gran parte dei casi
impermeabile: come ogni trattato,
le variazioni comportanouniter di
modifica consensuale e difficil-
mente attuabile con norme impe-
rative, tantopil se unilaterali. Dav-
vero difficileimmaginare di mette-
rearegime una tale mole diaccordi
nei tempi strettissimi previsti dal
Pillar Two dell’Ocse.

Sullo sfondo restano infine i
dubbi sulle strategie attrattive che
gliattuali “paradisi”, puraderendo
alla Gmt, potrebbero continuare ad
adottare nell’ambito delle politiche
fiscali interne, come tali non sinda-
cabili. Sgravi per trattenere le mul-
tinazionalipotrebbero arrivareda
crediti diimposta perricerca e svi-
luppo o da altri ambiti, come per
esempio la tassazione agevolata (o
nulla) per gliimmobili. Presto, in-
somma, per pensare al bis dello
storico e tanto pubblicizzato brin-
disi del dicembre scorso, data di
nascita della Gmt “politica”.

& RIPRODUZICHE RISERVATA

1 rapporti fiscali tra
Stati sono comunque
regolati da accordi
bilaterali difficilmente

496- 001- 001

gliStatiaderentidevonotrasporre  strutturadella Global tax che sista aggirabili
nella proprialegislazione, salviili- registrando pit1 di qualche preoc-
miti di compatibilita conleleggi(e cupazione negli ambientiaccade-
talvolta le Costituzioni) interne. mici e degli accountant internazio- - ov—
Non € un caso che I'Unione euro-  nali. La redistribuzione del carico ==
pea, evidentemente consapevole fiscale tra Stati poggia su una mi- a -
delle complicazioni “ingegneristi-  riade diaccordibilaterali controle SRR
che” di una norma dallo slogan «doppie imposizioni», unatipolo- = %%
molto seduttivo, abbia deciso dal- = ——%
&5
IN ARRIVO LA LOTTERIAIMMEDIATA  pud essere il dl semplificazione, & una L 2 i
«Si tratta di unanorma gia scritta, norma essenziale»: cosi il sottose- g :
concordata, su cui non ¢'e alcun pro- gretario al Mef, Federico Freni sulla = - g Z
blema politico, che verra inserita nel proposta di verifica istantanea della %@n B
primo contenitore legislativo utile che lotteria degli scontrini = ”
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Lo scenario macroeconomico

Mercati globali in discesa
come nella erisi del 2008
Ma la recessione ¢ lontana

di Giovanni Pons

MILANO — Il campanello d’allarme &
scattato giovedi scorso, quandoil go-
vernatore della Federal Reserve Je-
rome Powell ha detto che «la banca
centrale americana non € in grado
di garantire un «atterraggio morbi-
do dell’economia», nel senso di po-
ter contenere l'inflazione senza far
scattare una recessione. E questo
monito sta spaventando i mercati.
Nonostante il colpo di reni di vener-
di scorso, il saldo del Ftse All World
Index (meno 2,2%) € risultato negati-
vo per la sesta settimana di fila, se-
guendo la scia dell’indice S&P 500
(meno 2,4% nell’'ultima settimana) e
del Nasdaq (meno 2,8%). Una se-
quenza che non accadeva da meta
del 2008 quando la crisi dei mufui
subprime avrebbe portato allo stori-
co fallimento di Lehman Brothers.
L’attuale congiuntura é pit simile
a quella della fine degli anni ‘70,
quando due crisi petrolifere portaro-
no a un mix di inflazione e rallenta-
mento dell’economia - da allora de-
nominata stagflazione - da cui se ne
usci soltanto con un forte aumento
dei tassi che domo I'aumento dei
prezzi ma provoco una, seppur bre-
ve, recessione. Oggi abbiamo la guer-
ra in Ucraina, i lockdown cinesi e le
strozzature dell’offerta che daunla-
to fannosalire i prezzi e dall’altro ral-

lyﬁ{ ’1 ] dicrescita saradel 6,1%,
/] - per I'eurozona undato al rialzo rispetto
a8 pla— o = dal4%al2,7% al3,5% che erastato

4 Wall Street Bandiera ucraina difronte alla Borsa Usa

lentano I'economia. Le ultime stime
riviste che la Ue annuncera domani
abbassano al 2,7% la crescita dell’eu-
rozona nel 2022 con un’inflazione
che si impenna al 6,1%. L’Italia, in
questo contesto, perdera circa un
1,5% di Pil rispetto al 4,1% previsto a
marzo. «Assegno poche chance alla
recessione, i risultati aziendali sono
ancora buoni sia in Usa che in Euro-
pa - spiega Carlo Gentili, ad di Nex-
tam Partners - cid che disturba i mer-
cati azionari é il rialzo dei tassi che
rende i rapporti prezzo-utili di tre
mesi fa insostenibili, dunque & in
corso un aggiustamento di quei
prezzi».

La corsa delle banche centrali a
inasprire la stretta monetaria sta in-
ducendo molti investitori a lasciare
le attivita piti rischiose, come le azio-
ni, e a “volare” verso quelle pili sicu-
re, il dollaro, I'oro, le obbligazioni.
Queste ultime sono soggette a un du-
plice effetto: da una parte il rialzo
dei tassi deprime le quotazioni, ma
piti rendimenti salgono piti gli inve-
stitori tornano a comprarle per assi-
curarsi unrendimento che fino a po-
co tempo fa era impensabile. Il Btp
decennaleitaliano, per esempio e ar-
rivato a superare il 3% e poi é ridisce-
so poiché molti sono attratti da quel
tasso.

Per agire correttamente bisogne-
rebbe saper rispondere alla seguen-

LaUesiappresta
arivedere le stime

per tutto il 2022

.70

te domanda: la correzione dei prez-
zi che i mercati stanno attraversan-
do € temporanea o strutturale? «Ve-
do un finale di anno piti alto di dove
siamo oggi - prevede Gentili - I'infla-
zione non & strutturale finché non si
trasmette ai salari, la Russia incide
solo per il 2% del Pil mondiale e
quando finira la guerra, si spera pre-
sto, la ricostruzione sara guidata
dall’Europa che si rafforzera». In-
somma quella di oggi potrebbe an-
che essere un’occasione di acquisto
anche se le parole di Powell hanno
instillato il dubbio della stagflazio-
ne. Uno scenario che potrebbe risul-
tare pessimistico se solo in Cina ri-
prendesse la piena attivita e gli spi-
ragli di pace diventassero realta. ox-

1%

dLIONe

La crescita dei prezzi
nell'eurczona nel 2022

previsto nel marzo scorso
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I'SCe

Merecati mondiali in calo da sei settimane
e il risultato peggiore dalla meta del 2008
quando la crisiscateno il default Lehman
| trader temono inflazione e recessione

orande caduta

ILCASO

FABRIZIO GORIA

er le Borse mondiali
I'inverno non sembra
mai essere terminato.
Dopo un tiepido rim-
balzo durante la seconda me-
ta di marzo, € iniziata 'altale-
na, seguitapoidauncalo. Net-
to. Sei settimane di fila in con-
trazione:'S&P 500 hapersoil
20% dal suo picco di fine mar-
zo e il 15% da inizio anno, il
Nasdaq 25 punti percentuali
da gennaio a oggi, il Ftse Mib
ha ceduto quasi il 13 per cen-
to. Una parabola discendente
che non si vedeva dal quel
2008 in cui il collasso di Leh-
man Brothers scosse I"'univer-
so finanziario globale. E po-
trebbe nonessere conclusa.
Non & ancora la tempesta
perfetta, ma poco ci manca.
Laguerrain Ucraina, un’infla-
zione fuori controllo, una cri-
si alimentare alle porte e le
mosse delle banche centrali,
di difficile lettura per investi-
tori e risparmiatori, stanno
trainando al ribasso i corsi
azionari. «<Forse é ancora pre-
sto per dire che siamo in un
“bearmarket” (mercatoribas-
sista,ndr), madisicuronone
uno scenario cosi remoto»,

hanno spiegato gli analisti di
Wells Fargo a meta settima-
na. I dati sono sotto gli occhi
di tutti. L’S&P 500 ha chiuso
lasessione divenerdiinribas-
so del 20% dal suo massimo
storico, avvicinandosi al terri-
torio del mercato ribassista,
mentre lo Stoxx 600 paneuro-
peo ha bruciato quasi il 12%
da inizio anno e 'MSCI Asia
(escluso il Giappone) ha per-
so il 18,62%. Ma quello che
preoccupa di pit € il Nasdagq,
I'indice dei titoli tecnologici
diWall Street, che & in costan-
te picchiata.

La soluzione, per ora, non
sembra esserci. Labanca cen-
trale statunitense, la Federal
Reserve, ha gia alzato i tassi
d’interesse due volte — 25
punti base a marzo e 50 a
maggio — nel tentativo di fre-
nare le flammate dei prezzi.
La prossima sara la Banca
centrale europea (Bce), che
aspetterd l'aggiornamento
dei dati macroeconomici di
giugno per poi iniziera a in-
nalzare il costo del denaro in
luglio. 11 problema, come
spiega Geraldine Sund-
strom, economista di Pimco,
le armi delleistituzioni mone-

tarie sono poche. Eil rischio &
quellodiun «atterraggio mor-
bido» & sempre piti complica-
to. In altre parole, é difficile
cheiribassidiBorsa si possa-
no fermare in modo repenti-
no. «Gli operatori percepi-
scono che ci sono troppi ri-
schi sui mercati, tanto sull’a-
zionario quanto sull’obbliga-
zionario, perché la normaliz-
zazione della politica mone-
tariasta portandoaunrialzo
deitassid’'interesse dei bond
governativi», ha evidenziato

una nota di Morgan Stanley
riservata ai clienti istituzio-
nali. Trovare asset sicuri e
rendimenti positivi, peritra-
der, sara arduo.

Nondeve trarre in inganno
il rimbalzo globale registrato
venerdi scorso. «Non ho mai
visto un mercato ribassista
terminare nel bel mezzo di
un ciclo di strette moneta-
rie», spiega Ron Insana, se-
nior advisor di Schroders
Nord America. «Disolito - ag-
giunge - per rimbalzare vera-
mente un mercato dev'essere
convinto che la Fed stia arri-
vando alla fine di quel ciclo,
per cui propendo per la tesi
chequellodivenerdisiastato
un rimbalzino». E non & que-

o0 punti

[Jaumento dei tassi
diinteresse deciso
dalla Federal Reserve
statunitense

sto il caso, visto che né la Fed
né la Bce hanno concluso T'e-
Xit strategy. La conseguenza,
dice, & una correzione podero-
sa, che potrebbe durare fino a
fine anno, a cui si unirebbe
una recessione in caso di pro-
lungamento del conflitto in
Ucraina. Concorda in parte
Antonio Cesarano, chief stra-
tegist di Intermonte: «Questo
clima mediamente potrebbe

ancoradurare, ossia prevalen-
ti temporali intervallati da
sprazzi di sole e cielo terso,
con corposi recuperi come
quellodivenerdiscorso».

La certezza ¢ che ci saran-
no ulteriori tensioni. «Mi
aspetto altri cali e penso che,
nelle settimane a venire, do-
vremo passare attraverso
dell’altra angosciante volatili-
ta», fa notare Sam Stovall, a
capo delle strategie aziona-
rie di Cfra Research. Nuove
gelate sono attese. —

L’indice Nasdaq
e fraipiu colpiti
dalle vendite
a Wall Street
Analisti e investitori
attendono le mosse
delle banche centrali
nei prossimi mesi
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LE OPINIONI

RONINSANA =

SENIORADVISOR @
SCHRODERS USA

Venerdi scorso

c'e stato solo

un rimbalzo

nel mezzo diuna
tendenza ribassista

ANTONIO CESARANO

CHIEF STRATEGIST @(%

INTERMONTE

Dobbiamo
aspettarci

nuove turbolenze
ma sono possibili
sprazzidisole

SAMSTOVALL @
CHIEF STRATEGIST @)—

CFRARESEARCH

In arrivo altri cali
e nelle prossime
settimane una
angosciante
volatilita

GLI INDICI DI BORSA

Dati in punti [ ] e variazioni da inizio anno a oggi
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.0 scenario economico

Pil, Bruxelles rivede le stime
per I'ltalia un taglio dell'1,5%

»L'impatto della guerra frena la crescita »Inflazione invece in forte aumento
in tutta I'Eurozona: dal 4 al 2,7 per cento a causa del caro materie prime: +6,1%

LA CONGIUNTURA

BRUXELLES L'impatto della guer-
ra frena la crescita delle econo-
mie del continente, Italia com-
presa, e I'Europa si prepara a
un nuovo rinvio della riattiva-
zione del Patto di stabilita. Le
previsioni economiche di pri-
mavera, che la Commissione
europea presenterd domani a
Bruxelles, certificheranno - se-
condo le attese - un forte tonfo
delle stime del Pil nell'’Eurozo-
na per il 2022, dal 4% atteso tre
mesi fa al 2,7% di oggi. Le pro-
spettive 2023 scendono invece
al2,3%,-0,4% rispetto al datodi

febbraio.

LE ANTICIPAZIONI

Il Prodotto interno lordo italia-
no di quest’anno, secondo le
anticipazioni, perderebbe cir-
ca un punto e mezzo rispetto al
+4,1% prospettato tre mesi fa,
attestandosi quindi in linea
con la media della zona euro.
Quasi raddoppiata invece I'in-
flazione per il blocco, che, trai-
nata dai prezzi dell'energia, vo-
la al 6,1% contro il precedente
3.5%, ben al di sopra del valore
simmetrico del 2% presidiato
dallaBce,dalla qualesiattende
un aumento dei tassi d'interes-
se entro luglio. A incidere sulla
forte battuta d’'arresto della cre-
scita e sulla fiammata dei prez-

zi al consumo sono gli effetti
della guerra e delle sanzioni
imposte alla Russia dopo l'inva-
sione dell'Ucraina - si legge nel-

la bozza del documento predi-
sposto da Bruxelles e citato da

Bloomberg - che insieme «han-
no oscurato le prospettive per
I'economia globale».

Il taglio che sara annunciato
domattina & generalizzato: ci si
aspetta, infatti, per tutta 1'Ue

un crollo drastico rispetto agli
ultimi dati, resi noti a febbraio
due settimane prima dell'inizio
dell'invasione russa in Ucrai-
na, quando i numeri fotografa-
no un lieve rallentamento per

la crescita nel blocco che si at-
testava comunque a un +4%, in
calo dello 0,3% rispetto alle sti-
me di fine 2021. «Quei numeri
oggi non sono pill realistici»,
aveva commentato gia a meta
marzo il commissario Ue agli
Affari economici Paolo Gentilo-
ni, prevedendo che sulla cresci-
ta si abbatteranno «i prezzi del-
le materie prime significativa-
mente pill elevati, in particola-
re di gas e petrolio, ma anche
del grano», oltre che le «mag-
giori interruzioni delle catene
dell’approvvigionamento, la
rottura di rapporti commercia-
li e una crescente incertezza
che incide sulla fiducia dei set-
tori economici e finanziari».

I RISCHI

Tra i Ventisette, a inizio anno
I'economia italiana era tra
quelle che tendevano a tornare
ai livelli pre-pandemia con pil
velocita, anche grazie all'impat-
to degli investimenti del Pnrr.
Allora, i rischi sembravano bi-
lanciati e «i fondamentali della
fase espansiva solidi». Afferma-

zioni che Bruxelles dovra rive-
dere domani, e aggiornare alla
luce dell'effetto della guerra
che ha messo in pausa l'atteso
rimbalzo dell'economia del
blocco. «Tutte le opzioni sono
sul tavolo», avevano garantito
nelle ultime riunioni di Euro-
gruppo e Ecofin i vertici Ue, fa-
cendosi scudo dietro le incer-
tezze del momento, ma non
escludendo un nuovo prolun-
gamento della clausola di salva-
guardia che mette in pausa le
regole del Patto anche nel
2023. Decisione da prendersi
alla luce delle previsioni econo-
miche di primavera che doma-
ni confermeranno i timori del-
le ultime settimane e il costan-
te pressing su Bruxelles per
estendere oltre la data limite
del 1° gennaio 2023 lo stop al
Patto. La decisione é stata pre-
parata a piccoli passi: a marzo
era stato infatti disposto di con-
gelare anche il prossimo anno
la regola che impone il rientro
di un ventesimo della porzione
di debito/Pil eccedente il 60%.
Un nuovo rinvio del ritorno
dell’applicazione della discipli-
na Ue sui conti pubblici avreb-
be poi una diretta influenza sul
dibattito in corso, che procede
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a rilento, per modernizzare le

regole sui conti pubblici e i pa-

rametrisu deficit e debito.
Gabriele Rosana

£ RIPRODUZIONE RISERVATA

LA GRANDE INCERTEZZA LA PENISOLA
SUL FUTURO PASSEREBBE DA
SPINGE | VENTISETTE UN INCREMENTO
A PROROGARE DEL 4,1 AL 2,6%
LO STOP ALLE REGOLE  IN LINEA CON
DEL PATTO DI STABILITA ~ GLI ALTRI PAESI
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